
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 一周净值 

 基金表现 

 

 基金经理手记：春季攻势持续 

 

 东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G板块 

 

 代销与直销网上交易费率一样吗？ 

 通过银行、券商等代销机构申购基金后，更换银行

卡是否会影响资金到帐？ 

 代销机构客户如何查询赎回未到账资金？ 

基金数据 

东吴视点 
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  一周净值 

基金简称 

2019-02-25 2019-02-26 2019-02-27 2019-02-28 2019-03-01 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴阿尔法 1.1390 1.1390 1.1240 1.1240 1.1190 1.1190 1.1220 1.1220 1.1220 1.1220 

东吴鼎元双债 A 0.9550 0.9550 0.9470 0.9470 0.9490 0.9490 0.9470 0.9470 0.9530 0.9530 

东吴鼎元双债 C 0.9540 0.9540 0.9460 0.9460 0.9470 0.9470 0.9460 0.9460 0.9510 0.9510 

东吴新趋势 0.4900 0.4900 0.4830 0.4830 0.4810 0.4810 0.4830 0.4830 0.4830 0.4830 

东吴移动互联 A 0.8550 0.8550 0.8490 0.8490 0.8420 0.8420 0.8390 0.8390 0.8520 0.8520 

东吴移动互联 C 0.8470 0.8470 0.8400 0.8400 0.8330 0.8330 0.8310 0.8310 0.8440 0.8440 

东吴国企改革 0.9010 0.9010 0.8940 0.8940 0.8900 0.8900 0.8870 0.8870 0.8900 0.8900 

东吴安盈量化 0.8620 0.8620 0.8600 0.8600 0.8560 0.8560 0.8620 0.8620 0.8660 0.8660 

东吴安鑫量化 0.9300 1.0490 0.9330 1.0520 0.9290 1.0480 0.9310 1.0500 0.9370 1.0560 

东吴智慧医疗 0.7690 0.7690 0.7680 0.7680 0.7620 0.7620 0.7770 0.7770 0.7830 0.7830 

东吴优益 A 0.9973 0.9973 0.9956 0.9956 0.9966 0.9966 0.9964 0.9964 0.9965 0.9965 

东吴优益 C 0.9929 0.9929 0.9912 0.9912 0.9922 0.9922 0.9920 0.9920 0.9921 0.9921 

东吴双三角 A 0.9194 0.9194 0.9186 0.9186 0.9106 0.9106 0.9190 0.9190 0.9281 0.9281 

东吴双三角 C 0.9120 0.9120 0.9112 0.9112 0.9033 0.9033 0.9115 0.9115 0.9206 0.9206 

东吴悦秀纯债 A 1.0237 1.0537 1.0235 1.0535 1.0241 1.0541 1.0239 1.0539 1.0228 1.0528 

东吴悦秀纯债 C 1.0232 1.0532 1.0230 1.0530 1.0235 1.0535 1.0233 1.0533 1.0222 1.0522 

东吴可转债 1.0470 0.9170 1.0320 0.9020 1.0260 0.8960 1.0270 0.8970 1.0400 0.9100 

东吴沪深 300A 1.1305 1.1305 1.1174 1.1174 1.1155 1.1155 1.1129 1.1129 1.1360 1.1360 

东吴鼎利（LOF） 0.9280 1.2240 0.9270 1.2230 0.9270 1.2230 0.9270 1.2230 0.9280 1.2240 

东吴嘉禾优势 0.7696 2.4896 0.7670 2.4870 0.7600 2.4800 0.7662 2.4862 0.7715 2.4915 

东吴双动力 0.6254 1.6882 0.6267 1.6895 0.6145 1.6773 0.6135 1.6763 0.6263 1.6891 

东吴行业轮动 0.5687 0.6487 0.5669 0.6469 0.5577 0.6377 0.5637 0.6437 0.5719 0.6519 

东吴进取策略 0.9695 1.4895 0.9609 1.4809 0.9624 1.4824 0.9629 1.4829 0.9770 1.4970 

东吴新经济 0.8410 1.2310 0.8400 1.2300 0.8370 1.2270 0.8400 1.2300 0.8500 1.2400 

东吴安享量化 1.0260 1.6060 1.0190 1.5990 1.0120 1.5920 1.0160 1.5960 1.0260 1.6060 

东吴新产业 1.6530 1.6530 1.6210 1.6210 1.6120 1.6120 1.6120 1.6120 1.6520 1.6520 

东吴多策略 0.9762 1.7392 0.9690 1.7320 0.9630 1.7260 0.9664 1.7294 0.9776 1.7406 

东吴优信 A 1.0273 1.0393 1.0223 1.0343 1.0187 1.0307 1.0164 1.0284 1.0224 1.0344 

东吴优信 C 0.9897 1.0017 0.9849 0.9969 0.9815 0.9935 0.9792 0.9912 0.9850 0.9970 

东吴增利 A 1.1330 1.4730 1.1320 1.4720 1.1320 1.4720 1.1310 1.4710 1.1320 1.4720 

东吴增利 C 1.1220 1.4320 1.1210 1.4310 1.1210 1.4310 1.1200 1.4300 1.1210 1.4310 

东吴配置优化 0.9734 1.1974 0.9599 1.1839 0.9563 1.1803 0.9629 1.1869 0.9636 1.1876 

东吴中证新兴 1.0570 1.0570 1.0520 1.0520 1.0380 1.0380 1.0400 1.0400 1.0510 1.0510 
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基金名称 

2019-02-25 2019-02-26 2019-02-27 2019-02-28 2019-03-01 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

万份收

益 

7 日

年化

(%) 

东吴货币 A 0.5304 2.016 0.5287 1.989 0.5488 1.971 0.5542 1.978 0.553 1.989 

东吴货币 B 0.5964 2.262 0.5983 2.236 0.6149 2.218 0.6211 2.226 0.6193 2.238 

东吴增鑫宝 A 2.2257 3.404 0.604 3.444 4.2595 5.478 1.304 5.839 0.7714 5.487 

东吴增鑫宝 B 2.2912 3.652 0.6697 3.693 4.325 5.731 1.3697 6.092 0.8043 5.722 

  基金表现 

基金简称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴阿尔法 5.55  23.57  13.91  -5.40  -23.88  5.85  18.86  12.20  

东吴鼎元双债 A 0.63  1.17  -3.05  -6.02  -9.67  -7.12  -2.66  -4.70  

东吴新趋势 5.00  23.21  12.06  -5.66  -26.71  -35.86  16.67  -51.70  

东吴移动互联 A 1.07  3.90  5.71  -8.49  -24.27  -18.39  10.36  -14.80  

东吴国企改革 3.73  7.10  6.97  4.71  -6.81  -17.21  7.49  -11.00  

东吴安盈量化 3.96  11.31  7.71  3.46  -11.18  -19.89  14.10  -13.40  

东吴安鑫量化 1.96  4.58  2.07  2.63  -5.54  4.12  5.76  4.95  

东吴智慧医疗 5.10  11.54  5.24  -3.57  -12.02  -18.10  16.00  -21.70  

东吴优益 A 0.00  0.29  0.87  2.00  3.49  0.00  0.86  -0.35  

东吴双三角 A 5.90  20.19  21.94  17.63  -1.42  0.00  22.96  -7.19  

东吴悦秀纯债 A -0.30  -0.34  1.34  2.68  0.00  0.00  0.47  5.32  

东吴可转债 3.28  7.88  11.21  10.75  4.71  3.05  13.79  -19.94  

东吴沪深 300A 6.13  14.45  15.61  8.77  -13.87  1.25  22.57  13.60  

东吴鼎利（LOF） 0.22  0.87  -3.13  -8.93  -12.29  -9.64  -4.62  -7.20  

东吴嘉禾优势 4.88  16.59  17.04  10.74  -3.55  -5.31  19.78  209.73  

东吴双动力 7.37  21.12  19.36  4.42  -20.05  -20.22  26.19  40.92  

东吴行业轮动 6.44  16.93  15.86  2.60  -23.07  -24.34  25.28  -39.04  

东吴进取策略 5.67  11.11  13.03  10.63  -0.19  0.53  16.89  51.55  

东吴新经济 4.94  13.03  15.18  11.26  -9.96  -9.77  19.38  17.79  

东吴安享量化 5.02  13.37  14.51  7.10  -5.61  12.73  19.16  68.92  

东吴新产业 5.36  12.76  16.83  11.85  -7.71  -1.73  24.40  65.20  

东吴多策略 5.36  14.65  15.12  8.41  -2.44  18.17  20.77  82.12  

东吴优信 A -0.18  1.22  -5.78  -9.17  -12.10  -7.55  -4.95  3.45  

东吴增利 A 0.09  0.35  1.52  2.44  5.11  10.22  1.07  52.73  

东吴配置优化 4.78  22.30  11.49  -6.01  -18.37  -3.75  15.58  -2.86  

东吴中证新兴 4.58  16.78  14.49  4.16  -14.62  -8.93  21.22  5.10  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

春季攻势持续 

戴 斌 

今日上证综指突破 3000 点，收盘于 3027 点，创业板指大涨 3.3%，A股成交额再次突破万亿，而

上一轮市场成交额持续破万亿还是 2015 年二季度。梳理年初以来的变化，市场极速回暖主要受益宽

流动性和政策利好提振风险偏好。1 月社融数据超预期改善，暂时“屏蔽”了短期其他基本面信号验

证的扰动，股市对信用和经济的企稳预期提前反应。2018-12-28 以来，陆股通外资累计净流入超千

亿，而春节后的两周时间里，融资净买入也高达 408 亿，内外资共振改善股市流动性。而领导层重视

资本市场的乐观预期快速发酵，叠加中美贸易站有望阶段性达成协议，共同提振市场风险偏好。 

3 月两会会为 A 股加持，4 月中旬一季报之前没有明显业绩风险点，若中美谈判进展继续顺利，

则市场仍处于有望演绎资金驱动的自我强化正循环逻辑。毕竟现在中小投资者的大量涌入尚未发生， 

1-2 月新基金发行也并未明显放量，增量资金有望继续入场。春季攻势在 3 月有望继续，方向主逻辑

主要在于政策转暖、科创板推出、流动性预期改善。 

展望全年，春季行情迎来后市基本面考验，仍需谨慎市场波动。尤其是 2-3 季度，这一阶段宏微

观数据大概率验证经济下行判断，企业盈利面临压力，或将降低市场风险偏好，引起市场震荡。需重

点关注宽流动性向宽信用的传导，社融改善的传导、信用和经济的企稳信号若得以验证兑现，则市场

有望回归估值修复，继续走强。配置方面，重点聚焦高景气的行业和优质龙头，资产荒逻辑下高股息

的银行、电力及公用事业板块存在配置价值，科创板的推进将继续利好成长板块，非银、电子通信、

计算机、新能源汽车、军工板块或将持续活跃。 

进入 2019 年以来,上证指数在创下 2440 的三年最低后企稳,并走出了气势如虹的一波反弹。市场

正如我们当时所预计的，优质成长与核心价值扛起了本轮反弹的旗帜。  

我们认为市场在这轮风险偏好修复的普涨之后，会进入分化阶段。基本面的下行刚刚开始，流动

性的边际改善和外资的流入,尚不足以成为牛市启动的条件，后续只有真正的优质的标的才会受到资

金的青睐，走出独立行情。现阶段，我们核心标的主要是分布于云计算、5G、 基因检测、创新药等

领域。展望未来,继续看好以 5G、新能源汽车、云技术为主的新技术加速推广应用带来的行业机会，

同时看好大消费、芯片、高端制造业等在政策和资金大力支持下带来的进口替代、产业升级的机会。

市场的表现肯定会有反复，但我们相信最艰难的时候或许已经过去，A 股正迎来最佳布局时期。 

东吴视点 
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随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金程涛：坐拥万亿级市场 看好 5G 板块 

《上海证券报》 

 

在东吴基金总经理助理、投资总监程涛看来，A 股市场大幅下行源于市场估值和盈利预期的“双

杀”，当前主要处在“杀估值”阶段，周期股或还存在“杀盈利”。 

程涛认为，在国家力促居民消费的背景下，部分估值合理的龙头消费品公司的盈利有望获得支撑。

另外，与经济增长相关度相对较小、盈利增速有提升空间的科技板块将迎来机会，其中自主可控的

5G升级换代将带来系统性机会。 

在下跌的时候更应看到积极的一面 

程涛认为，过去几个月来的市场下行，主要是由估值和盈利预期两方面引发的。 

从估值层面看，今年以来，受信用紧缩影响，企业盈利出现一定程度的回调。部分民企和低等级

城投平台出现违约现象，市场风险偏好也大幅降低，导致整体估值水平大幅下移。 

从外部影响因素看，美联储处于加息周期，美元指数整体偏强。在美债收益率上行和美国资产价

格总体偏强的情况下，资本回流美国，引发了部分新兴市场国家汇率和资产价格的下挫。 

从盈利预期层面看，程涛认为，由于企业盈利存在滞后效应，受信用紧缩影响，与经济增长相关

度较大的行业板块盈利增速显著放缓。从中期看，周期股整体或还有一段“杀盈利”的过程。 

程涛同时提醒，投资者也应看到积极的一面。货币政策保持流动性合理充裕，财政政策变得更加

积极，产业政策也在鼓励创新等，均对市场的长期走势有利。 

看好消费和科技板块 

如何看待接下来的市场行情？程涛认为，预计明年信用紧缩态势会有一定程度的缓解，风险偏好

将更为稳定，估值也会更加合理。 

具体到投资机会，程涛认为可以从两方面去考虑。首先是消费板块，受益于个税改革及促进居民

消费政策，未来一段时期内，部分估值合理的龙头消费品公司盈利将获得支撑。其次是科技板块，因

为科技类公司盈利在并购商誉减值、质押问题缓和、利率水平整体较低等利好情况下，盈利增速可能

有一定的提升空间。程涛认为，盈利增速差的缩窄、利率水平的总体偏低，以及部分产业升级换代等

利好因素，将打开科技类公司的表现空间。 

东吴动态 
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在科技板块中，程涛认为自主可控的 5G 升级换代将带来系统性的产业链机会。从中期来看，5G

板块仍有良好的投资价值和增长空间。相关政策已经明确提出，2020 年要实现 5G 规模商用。三大运

营商均已开始提前积极准备 5G 相关事项，预计将积极推进资本开支和重构商业模式，催生万亿级市

场。 

从行业发展看，未来 5G 产业链投资机会凸显，相关制造板块将率先获益，包括系统、芯片、电

子元器件等高端制造业都将迎来高速发展。从历史经验看，与 5G 相关的电子、军工、计算机、通信

在技术更新换代的情况下业绩弹性都较好，有取得超额收益的机会。 

从市场角度看，程涛认为，5G 板块在市场风险偏好大幅回落的情况下，估值处于低位。在明年

信用紧缩趋缓、产业链重构和中长期发展前景较明朗的情况下，随着未来产业链资本开支和模式重构

的兴起，5G 板块有望迎来业绩和估值共振的戴维斯双击，相关板块也将迎来较大投资机会。 
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问: 代销与直销网上交易费率一样吗？ 

答：通过代销机构的网上申购属于代销申购，以代销机构设置的费率为准，代销网点申购费率是

否有优惠活动请咨询网点客户服务人员，东吴基金管理有限公司网站上的交易系统直销申购手续费率

现在最低至 0.6%,不同银行卡享受的优惠幅度不同,详情请登陆东吴基金网站查看产品费率介绍。 

 

问: 通过银行、券商等代销机构申购基金后，更换银行卡是否会影响资金到帐？ 

答：客户更换银行卡的申请信息未通过基金公司确认前，赎回资金仍返回原登记银行卡内,如果

您新、老卡资金划拨做了关联,原销售机构收到资金后会自动划入新卡。如已更换银行卡，且确认在

赎回或分红资金自确认日开始 7 个工作日内仍未到账，请与相关代销网点联系，以代销机构的业务规

则为准。 

 

问:代销机构客户如何查询赎回未到账资金？ 

答：首先查看交易流水内的交易申请是否确认赎回成功。在确认交易成功后，可以去代销机构在

当地的任意网点申请查询资金状态。 

代销机构客户赎回资金通常需要 4-7个工作日到账。基金托管行收到基金管理日确认的客户赎回

信息后，将赎回资金按销售机构单日赎回资金总额一次拨给销售机构，再由销售机构下拨给网点客户。 

 

 

 

常见问题 


