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  一周净值 

 

基金名称 

2017-5-8 2017-5-9 2017-5-10 2017-5-11 2017-5-12 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.8175 2.5375 0.8224 2.5424 0.8160 2.5360 0.8175 2.5375 0.8165 2.5365 

东吴价值成长 0.7125 1.7753 0.7168 1.7796 0.7030 1.7658 0.7058 1.7686 0.7067 1.7695 

东吴行业轮动 0.7370 0.8170 0.7407 0.8207 0.7309 0.8109 0.7342 0.8142 0.7322 0.8122 

东吴进取策略 0.9330 1.4530 0.9370 1.4570 0.9263 1.4463 0.9295 1.4495 0.9273 1.4473 

东吴新经济 0.9050 1.2950 0.9200 1.3100 0.9060 1.2960 0.9100 1.3000 0.9070 1.2970 

东吴新产业精选 1.5370 1.5370 1.5610 1.5610 1.5450 1.5450 1.5490 1.5490 1.5390 1.5390 

东吴内需增长 1.0110 1.5910 1.0120 1.5920 1.0110 1.5910 1.0140 1.5940 1.0200 1.6000 

东吴配臵优化 1.2090 1.2090 1.2120 1.2120 1.2100 1.2100 1.2150 1.2150 1.2210 1.2210 

东吴阿尔法 1.0170 1.0170 1.0170 1.0170 1.0110 1.0110 1.0140 1.0140 1.0270 1.0270 

东吴新趋势 0.6860 0.6860 0.6870 0.6870 0.6820 0.6820 0.6820 0.6820 0.6830 0.6830 

东吴移动互联 A 1.0620 1.0620 1.0650 1.0650 1.0590 1.0590 1.0630 1.0630 1.0610 1.0610 

东吴移动互联 C 1.0570 1.0570 1.0600 1.0600 1.0540 1.0540 1.0580 1.0580 1.0560 1.0560 

东吴国企改革 1.0030 1.0030 1.0050 1.0050 0.9950 0.9950 0.9940 0.9940 0.9940 0.9940 

东吴安盈量化 1.0110 1.0110 1.0140 1.0140 1.0040 1.0040 1.0030 1.0030 1.0040 1.0040 

东吴安鑫量化 0.9990 0.9990 0.9990 0.9990 0.9950 0.9950 0.9970 0.9970 1.0010 1.0010 

东吴智慧医疗 0.9060 0.9060 0.9090 0.9090 0.9000 0.9000 0.8960 0.8960 0.8960 0.8960 

东吴安享量化 1.0520 1.4720 1.0550 1.4750 1.0510 1.4710 1.0550 1.4750 1.0610 1.4810 

东吴深证 100 1.0860 1.0860 1.0900 1.0900 1.0850 1.0850 1.0940 1.0940 1.0980 1.0980 

东吴中证新兴 1.1180 1.1180 1.1210 1.1210 1.1050 1.1050 1.1060 1.1060 1.1050 1.1050 

东吴鼎利(LOF) 1.0310 1.3270 1.0300 1.3260 1.0300 1.3260 1.0290 1.3250 1.0320 1.3280 

东吴中证可转债 0.8720 0.8460 0.8700 0.8440 0.8680 0.8420 0.8660 0.8400 0.8690 0.8430 

可转债 A 1.0200 1.1570 1.0200 1.1570 1.0200 1.1570 1.0200 1.1570 1.0200 1.1570 

可转债 B 0.5270 0.1200 0.5200 0.1130 0.5130 0.1060 0.5070 0.1000 0.5170 0.1100 

东吴优信稳健 A 1.1151 1.1271 1.1150 1.1270 1.1140 1.1260 1.1133 1.1253 1.1131 1.1251 

东吴优信稳健 C 1.0821 1.0941 1.0820 1.0940 1.0810 1.0930 1.0803 1.0923 1.0801 1.0921 

东吴增利 A 1.0330 1.3730 1.0330 1.3730 1.0330 1.3730 1.0330 1.3730 1.0330 1.3730 

东吴增利 C 1.0260 1.3360 1.0260 1.3360 1.0260 1.3360 1.0260 1.3360 1.0260 1.3360 

东吴鼎元 A 1.0300 1.0300 1.0300 1.0300 1.0290 1.0290 1.0280 1.0280 1.0280 1.0280 

东吴鼎元 C 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0330 1.0330 1.0320 1.0320 1.0320 1.0320 
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基金名称 

2017-5-7 2017-5-8 2017-5-9 2017-5-10 2017-5-11 2017-5-12 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年

化(%) 

东吴货币 A 2.0146 3.8280 1.0071 3.8250 1.0031 3.7420 1.0272 3.7470 0.9931 3.7460 0.9885 3.7350 

东吴货币 B 2.1461 4.0780 1.0754 4.0770 1.0713 3.9950 1.0939 4.0000 1.0594 3.9990 1.0561 3.9890 

东吴增鑫宝 A 2.1524 4.0200 1.0832 4.0180 1.0848 4.0190 1.0806 4.0170 1.0763 4.0170 1.0768 4.0170 

东吴增鑫宝 B 2.2839 4.2700 1.1490 4.2670 1.1506 4.2690 1.1464 4.2670 1.1424 4.2670 1.1424 4.2670 

 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 -0.98  -4.28  -0.69  -6.71  9.45  -26.26  -2.98  227.79  

东吴价值成长 -3.64  -9.92  -9.85  -16.38  -16.44  -57.56  -9.21  58.99  

东吴行业轮动 -2.20  -7.18  -4.11  -9.54  6.12  -25.22  -6.37  -21.95  

东吴进取策略 -1.88  -6.70  -5.31  -10.05  0.86  -29.75  -7.60  43.84  

东吴新经济 -0.55  -4.02  -2.79  -11.43  -3.69  -30.90  -7.26  25.69  

东吴新产业精选 -1.85  -4.11  -8.12  -15.53  -14.21  -50.45  -9.36  53.90  

东吴内需增长 0.39  -0.49  5.15  3.34  3.66  -25.11  7.14  60.57  

东吴配臵优化 0.41  0.58  3.65  2.26  12.43  0.00  4.36  3.30  

东吴阿尔法 0.29  -6.97  -2.00  -5.08  -4.82  -20.76  -2.65  2.70  

东吴新趋势 -2.15  -7.45  -9.18  -14.30  -10.95  0.00  -9.05  -31.70  

东吴移动互联 A -0.56  -1.30  4.22  4.84  7.17  0.00  8.15  6.10  

东吴移动互联 C -0.56  -1.31  4.14  4.66  6.67  0.00  8.09  4.45  

东吴国企改革 -2.07  -7.96  -6.67  -6.05  1.53  0.00  -4.97  -0.60  

东吴安盈量化 -1.76  -7.12  -6.52  -7.04  -3.55  0.00  -4.29  0.40  

东吴安鑫量化 -0.20  -2.72  0.30  -1.38  0.00  0.00  2.77  0.10  

东吴智慧医疗 -2.08  -5.98  -5.58  -10.85  0.00  0.00  -6.18  -10.40  

东吴安享量化 0.38  -0.93  2.51  2.02  10.48  -23.22  3.01  52.00  

东吴深证 100 -0.81  -3.26  0.09  -6.31  5.37  -29.80  1.10  9.80  

东吴中证新兴产业 -2.39  -6.91  -1.87  -2.64  7.49  -34.46  0.18  10.50  

东吴鼎利(LOF) 0.10  0.10  0.68  -0.58  2.89  0.00  0.88  3.20  

东吴中证可转债 -2.25  -2.80  -3.12  -9.44  -5.32  -52.10  -3.01  -25.06  

东吴优信稳健 A -0.19  -0.28  0.70  -0.81  1.14  -5.70  0.81  12.63  

东吴优信稳健 C -0.19  -0.30  0.61  -1.00  0.76  -6.39  0.66  6.97  

东吴增利 A 0.00  0.10  0.88  1.21  5.68  12.32  2.68  39.37  

东吴增利 C 0.00  0.10  0.79  0.29  4.48  10.52  1.79  35.21  

东吴鼎元 A -0.19  -0.19  0.39  -0.58  0.00  0.00  0.59  2.80  

东吴鼎元 C -0.19  -0.19  0.39  -0.77  0.00  0.00  0.49  3.20  

    数据来源：wind 
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  基金经理手记 

等待超调后的入场时机 

杨庆定 

 

2017 年 1-2 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.3 %，较 2016 年 12 月份加快 0.3 个百分

点，一季度各月 PMI 分别为 51.3、51.6 和 51.8，一季度经济态势良好。在 2月份消费同比增长 9.5%，

创近来新低的背景下。1-2 月份固定资产投资同比 8.9%，其中制造业、基建均保持较高水平，投资是

经济增长重要引擎。与此同时，2017 年一季度，我国货物贸易进出口总值 6.2 万亿元人民币，同比

增长 21.8%，其中，出口 3.33 万亿元，增长 14.8%；进口 2.87 万亿元，增长 31.1%；国内经济稳中

向好，世界经济延续复苏态势。 

关于国内经济增长的持续性，市场分歧很大，主要是地产、基建投资和制造业投资的持续性有待

观察。我们认为美国经济持续复苏，已经进入加息周期，外部需求的牵引力持续，这在一季度的进出

口数据已经得到验证。投资可能会有短期波动，但其托底效用不应被低估。 

经济复苏，同时因汇率压力，紧信用，银行缩表得到执行，国内流动性受限。一季度银行间 10

年期国债收益率上行约 27BP。随着收益率提高，债券的估值下行，投资价值提高。相较于 02 年以来

3.6%左右的 10 年期国债收益率，当前的债券收益率应该处于相对均衡的位臵。市场对于当前收益率

分歧点主要在银行缩表这一点，趋势毋庸臵疑，但认为债市将重复 11 年和 13 年应该是过于悲观了，

当前既没有 11 年的通胀压力，重复 13 年的节奏太低估管理层的学习能力了。特别是在 17 年一季度

债市下跌后，相当部分中短债的投资价值应该得到肯定。 

在这样的宏观背景下，1-5 月份中，债券市场出现下跌，银行间 10 年期国债利率上行约 60BP，

债券市场普跌。基于以上分析，我们认为市场有超调的态势，我们将密切关注市场，等待超调后的入

场时机。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金程涛：精选企业成长阶段 绝对收益至上 

《中国基金报》 

 

“绝对收益，必须是在择股的基础上加入择时，单纯地靠择股无法完全避免业绩波动造成的回撤。”

东吴基金专户投资总监程涛告诉记者。 

作为一位公募行业的老兵，从管理公募到专户，程涛直言，不同的风格让其心态出现了一些变化，

收益要与风险相匹配。“基金经理操作一定要注重风险收益比这个指标，投资是概率的游戏，做投资

就是做大概率的选择。” 

绝对收益理念匹配择时 

2003 年就进入证券行业的程涛，至今已走过十数个年头，从泰信基金、农银汇理基金，最后到

东吴基金，程涛见证了整个公募基金行业的多次兴衰。 

虽然其从 2015 年 7 月转投专户部门，但在其看来，2015-2017 年这不到 3 年的时间段，与其刚

做基金经理时面临的 2010-2012 年时间段极度相似。 

经历了多年专户操作的经验，程涛表示，按照目前的投资思路，即使在低迷的市场环境下也应该

为投资者挣到钱。 

程涛表示，与公募基金相比， “专户客户对于净值波动相当关注，尤其是回撤，仅靠择股来控

制回撤难度相当大，择时会有很大的作用。在择股的基础上，得到的收益与组合承担的风险是相匹配

的，一个合格的基金经理是可以根据不同的产品需求进行不同投资策略的切换，” 

第二点区别在于专户产品相对封闭，免去投资者频繁申购赎回带来的被动助涨助跌，“机构追加

资金大多在市场上行时，这时候去加仓会增加很多风险；市场下行时会有机构选择赎回，就不得不卖

出相关持股。” 

精选成长 

谈到自身的风格，程涛笑道，这一路走来一般能持续做出业绩的基金经理多半都属于成长风格，

当然对于成长股的把握也存在一些问题，可能会导致基金净值的波动加大，“很多人对于成长股采取

持股不动策略，承担的风险会比较大。” 

在习惯了绝对收益的投资模式后，程涛对于成长股的理解有所不同，“过去大家对于成长股的理

解过于单一化，高速的业绩增长、盘子较小、战略新兴产业、成长空间巨大，这似乎都成了成长股的

标志。” 

东吴动态 
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但程涛认为成长股的范畴是非常广的，“2004 年-2007 年那段时间，所谓的成长牛股反而是重化

工业、煤炭有色、石油石化、建材等，房地产也是蓬勃发展，但这些板块在过了成长阶段后就逐渐变

成周期股，谁又能说我们现在认为的成长股以后不会变成周期股呢？”程涛指出，无论什么板块都有

成长性的企业，选择成长股就一定要选出企业的真正成长阶段。 

当然，估值也是程涛判断个股的最大考虑，“成长股出现泡沫的时候往往大家都不会察觉，估值

的相对高低的把握是难度所在。”有些小公司往往都有着接近翻倍的业绩增速预期，但可能实现的难

度非常大，或者只是偶然事件。我们做过一个统计，在某一个时间段，连续 5 年增长在 30%以上的公

司全市场只有不到 10 家，所以指望一只股票长期走出大牛是非常小概率的事情，而投资势必买的是

一个大概率事件。 

在程涛看来，抓住一只个股的主要成长阶段，并且在足够的安全边际效应下买入是大多数基金经

理都可以做到的事。 

除了择时和择股，程涛认为，做好专户产品取得绝对收益还需要依靠多种投资工具的综合运用，

包括股指期货对冲和利率债、信用债及可转债等固定收益品种的配臵。程涛说：“以前做公募可能只

是关心股市，现在做专户产品也加强了对债券市场的跟踪研究和配臵，自己的投资能力更加全面了，

自己现有的专户产品中也配臵了不少债券类品种，以平衡组合的风险，也取得了不错的收益。” 
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问： 代销机构客户如何查询赎回未到账资金？ 

答：首先查看交易流水内的交易申请是否确认赎回成功。在确认交易成功后，可以去代销机构在

当地的任意网点申请查询资金状态。 

代销机构客户赎回资金通常需要 4-7 个工作日到账。基金托管行收到基金管理日确认的客户赎回

信息后，将赎回资金按销售机构单日赎回资金总额一次拨给销售机构，再由销售机构下拨给网点客户。 

 

问：多交易账号下的基金份额如何修改分红方式？ 

答：投资者在各销售机构交易账户下的基金分红方式是独立的，投资者如欲变更某只基金在多个

销售机构的分红方式，需分别通过各个销售机构逐一提交设臵分红方式的业务申请。 

 

问：东吴基金转托管支持哪种方式？ 

答：东吴基金支持 2 种转换方式：一步转托管和两步转托管。代销机构客户申请转托管时，应先

确认转出方销售机构和转入方销售机构（网点）支持的转托管方式，投资者只能采用双方同时允许的

转托管方式办理。 

 

 

常见问题 

 


