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   基金经理手记：调整并未结束，建议控制仓位 

 

  东吴基金程涛：精选企业成长阶段 绝对收益至上 

 

   盘中估值与基金净值的区别是什么？ 

   代销与直销网上交易费率一样吗？ 

   通过银行、券商等代销机构申购基金后，更换银行

卡是否会影响资金到帐？ 
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  一周净值 

基金名称 

2017-5-2 2017-5-3 2017-5-4 2017-5-5 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.8335 2.5535 0.8341 2.5541 0.8333 2.5533 0.8246 2.5446 

东吴价值成长 0.7475 1.8103 0.7423 1.8051 0.7439 1.8067 0.7334 1.7962 

东吴行业轮动 0.7638 0.8438 0.7591 0.8391 0.7609 0.8409 0.7487 0.8287 

东吴进取策略 0.9640 1.4840 0.9603 1.4803 0.9581 1.4781 0.9451 1.4651 

东吴新经济 0.9310 1.3210 0.9200 1.3100 0.9200 1.3100 0.9120 1.3020 

东吴新产业精选 1.5900 1.5900 1.5750 1.5750 1.5800 1.5800 1.5680 1.5680 

东吴内需增长 1.0220 1.6020 1.0210 1.6010 1.0190 1.5990 1.0160 1.5960 

东吴配臵优化 1.2230 1.2230 1.2210 1.2210 1.2190 1.2190 1.2160 1.2160 

东吴阿尔法 1.0420 1.0420 1.0360 1.0360 1.0320 1.0320 1.0240 1.0240 

东吴新趋势 0.7010 0.7010 0.6990 0.6990 0.7010 0.7010 0.6980 0.6980 

东吴移动互联 A 1.0730 1.0730 1.0730 1.0730 1.0720 1.0720 1.0670 1.0670 

东吴移动互联 C 1.0680 1.0680 1.0670 1.0670 1.0670 1.0670 1.0620 1.0620 

东吴国企改革 1.0290 1.0290 1.0270 1.0270 1.0240 1.0240 1.0150 1.0150 

东吴安盈量化 1.0330 1.0330 1.0320 1.0320 1.0300 1.0300 1.0220 1.0220 

东吴安鑫量化 1.0120 1.0120 1.0100 1.0100 1.0080 1.0080 1.0030 1.0030 

东吴智慧医疗 0.9240 0.9240 0.9220 0.9220 0.9200 0.9200 0.9150 0.9150 

东吴安享量化 1.0650 1.4850 1.0640 1.4840 1.0610 1.4810 1.0570 1.4770 

东吴深证 100 1.1260 1.1260 1.1240 1.1240 1.1190 1.1190 1.1070 1.1070 

东吴中证新兴 1.1510 1.1510 1.1520 1.1520 1.1470 1.1470 1.1320 1.1320 

东吴鼎利(LOF) 1.0310 1.3270 1.0310 1.3270 1.0310 1.3270 1.0310 1.3270 

东吴中证可转债 0.8880 0.8620 0.8900 0.8640 0.8900 0.8640 0.8890 0.8630 

可转债 A 1.0190 1.1560 1.0190 1.1560 1.0190 1.1560 1.0190 1.1560 

可转债 B 0.5820 0.1750 0.5890 0.1820 0.5890 0.1820 0.5860 0.1790 

东吴优信稳健 A 1.1154 1.1274 1.1158 1.1278 1.1155 1.1275 1.1152 1.1272 

东吴优信稳健 C 1.0825 1.0945 1.0828 1.0948 1.0825 1.0945 1.0822 1.0942 

东吴增利 A 1.0330 1.3730 1.0330 1.3730 1.0330 1.3730 1.0330 1.3730 

东吴增利 C 1.0260 1.3360 1.0260 1.3360 1.0260 1.3360 1.0260 1.3360 

东吴鼎元 A 1.0300 1.0300 1.0300 1.0300 1.0300 1.0300 1.0300 1.0300 

东吴鼎元 C 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 
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基金名称 

2017-5-1 2017-5-2 2017-5-3 2017-5-4 2017-5-5 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

万份收

益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 3.0377 3.8260 1.1564 3.8320 1.0170 3.8390 0.9958 3.8330 1.0079 3.8340 

东吴货币 B 3.2350 4.0770 1.2220 4.0820 1.0838 4.0900 1.0620 4.0830 1.0741 4.0840 

东吴增鑫宝 A 3.2628 4.0550 1.0824 4.0500 1.0839 4.0450 1.0771 4.0390 1.0764 4.0330 

东吴增鑫宝 B 3.4601 4.3050 1.1482 4.3000 1.1491 4.2950 1.1422 4.2880 1.1421 4.2820 

 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 -0.96  -4.93  2.82  -2.85  0.71  -19.75  -2.02  231.04  

东吴价值成长 -1.27  -8.74  -3.88  -13.10  -22.29  -47.89  -5.78  65.00  

东吴行业轮动 -1.40  -7.21  0.66  -4.51  -0.98  -18.13  -4.26  -20.19  

东吴进取策略 -1.46  -6.72  -1.31  -5.74  -5.29  -15.85  -5.83  46.60  

东吴新经济 -1.62  -4.60  -1.30  -9.34  -8.55  -26.14  -6.75  26.38  

东吴新产业精选 -0.95  -6.56  -5.08  -13.70  -18.03  -39.15  -7.66  56.80  

东吴内需增长 -0.68  0.20  5.18  4.42  -1.93  -18.60  6.72  59.94  

东吴配臵优化 -0.57  0.83  4.83  2.36  5.83  0.00  3.93  2.88  

东吴阿尔法 -2.85  -4.57  -1.25  -5.10  -8.49  -20.87  -2.94  2.40  

东吴新趋势 -0.71  -6.68  -5.80  -11.76  -13.29  0.00  -7.06  -30.20  

东吴移动互联 A -0.19  -2.11  7.67  5.96  5.33  0.00  8.77  6.70  

东吴移动互联 C -0.19  -2.12  7.60  5.78  4.94  0.00  8.70  5.04  

东吴国企改革 -1.26  -5.14  -2.78  -2.31  -0.39  0.00  -2.96  1.50  

东吴安盈量化 -0.97  -5.19  -2.67  -3.77  -5.28  0.00  -2.57  2.20  

东吴安鑫量化 -1.28  -1.57  0.80  0.30  0.00  0.00  2.98  0.30  

东吴智慧医疗 -0.87  -4.09  -1.93  -8.68  0.00  0.00  -4.19  -8.50  

东吴安享量化 -0.94  -0.09  3.83  3.53  4.60  -17.82  2.62  51.42  

东吴深证 100 -1.77  -3.15  2.69  -3.82  0.36  -25.70  1.93  10.70  

东吴中证新兴产业 -2.08  -4.55  1.71  0.89  3.85  -28.67  2.63  13.20  

东吴鼎利(LOF) 0.00  0.19  0.29  -0.58  2.89  0.00  0.78  3.10  

东吴中证可转债 0.11  -0.78  -0.45  -6.51  -4.26  -49.60  -0.78  -23.34  

东吴优信稳健 A 0.05  -0.25  0.64  -0.53  -0.26  -5.32  1.00  12.84  

东吴优信稳健 C 0.05  -0.29  0.55  -0.72  -0.64  -6.02  0.86  7.18  

东吴增利 A 0.00  0.29  0.58  1.29  5.93  12.88  2.68  39.37  

东吴增利 C 0.00  0.20  0.59  0.37  4.65  11.09  1.79  35.21  

东吴鼎元 A 0.00  0.10  0.39  -0.29  0.00  0.00  0.78  3.00  

东吴鼎元 C 0.00  0.10  0.29  -0.48  0.00  0.00  0.68  3.40  

    数据来源：wind 
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  基金经理手记 

调整并未结束，建议控制仓位 

徐  嶒 

 

上周 A 股持续下跌。截至周五收盘，上证指数报 3103.04 点，周下跌 1.64%；深成指收于 10024.44

点，周下跌 2.05%。 

上周市场整体呈现全面下跌的局面，市场在金融监管不断加强的预期下显得比较脆弱，市场情绪

相对谨慎。盘面来看，一些对指数具有一定维稳意义的股票相对强势，前期跌幅较大的高送转和次新

股有所反弹，雄安板块分化严重，除此以外市场几无亮点可言。  

展望未来，我们认为市场此轮调整并未结束，但短期内可能会在 3050-3100 出现一个弱势反弹。

反弹完成后仍将继续探底，市场后续走势需密切观察金融监管的执行力度以及市场能否出现新的热点。 

鉴于后市仍具有一定不确定性，仍然需要控制仓位。弱势环境下，具有维稳意义的大盘股可能相

对抗跌，而对于前期相对强势的消费品需要谨防补跌风险。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金程涛：精选企业成长阶段 绝对收益至上 

《中国基金报》 

 

“绝对收益，必须是在择股的基础上加入择时，单纯地靠择股无法完全避免业绩波动造成的回撤。”

东吴基金专户投资总监程涛告诉记者。 

作为一位公募行业的老兵，从管理公募到专户，程涛直言，不同的风格让其心态出现了一些变化，

收益要与风险相匹配。“基金经理操作一定要注重风险收益比这个指标，投资是概率的游戏，做投资

就是做大概率的选择。” 

绝对收益理念匹配择时 

2003 年就进入证券行业的程涛，至今已走过十数个年头，从泰信基金、农银汇理基金，最后到

东吴基金，程涛见证了整个公募基金行业的多次兴衰。 

虽然其从 2015 年 7 月转投专户部门，但在其看来，2015-2017 年这不到 3 年的时间段，与其刚

做基金经理时面临的 2010-2012 年时间段极度相似。 

经历了多年专户操作的经验，程涛表示，按照目前的投资思路，即使在低迷的市场环境下也应该

为投资者挣到钱。 

程涛表示，与公募基金相比， “专户客户对于净值波动相当关注，尤其是回撤，仅靠择股来控

制回撤难度相当大，择时会有很大的作用。在择股的基础上，得到的收益与组合承担的风险是相匹配

的，一个合格的基金经理是可以根据不同的产品需求进行不同投资策略的切换，” 

第二点区别在于专户产品相对封闭，免去投资者频繁申购赎回带来的被动助涨助跌，“机构追加

资金大多在市场上行时，这时候去加仓会增加很多风险；市场下行时会有机构选择赎回，就不得不卖

出相关持股。” 

精选成长 

谈到自身的风格，程涛笑道，这一路走来一般能持续做出业绩的基金经理多半都属于成长风格，

当然对于成长股的把握也存在一些问题，可能会导致基金净值的波动加大，“很多人对于成长股采取

持股不动策略，承担的风险会比较大。” 

在习惯了绝对收益的投资模式后，程涛对于成长股的理解有所不同，“过去大家对于成长股的理

解过于单一化，高速的业绩增长、盘子较小、战略新兴产业、成长空间巨大，这似乎都成了成长股的

标志。” 

东吴动态 
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但程涛认为成长股的范畴是非常广的，“2004 年-2007 年那段时间，所谓的成长牛股反而是重化

工业、煤炭有色、石油石化、建材等，房地产也是蓬勃发展，但这些板块在过了成长阶段后就逐渐变

成周期股，谁又能说我们现在认为的成长股以后不会变成周期股呢？”程涛指出，无论什么板块都有

成长性的企业，选择成长股就一定要选出企业的真正成长阶段。 

当然，估值也是程涛判断个股的最大考虑，“成长股出现泡沫的时候往往大家都不会察觉，估值

的相对高低的把握是难度所在。”有些小公司往往都有着接近翻倍的业绩增速预期，但可能实现的难

度非常大，或者只是偶然事件。我们做过一个统计，在某一个时间段，连续 5 年增长在 30%以上的公

司全市场只有不到 10 家，所以指望一只股票长期走出大牛是非常小概率的事情，而投资势必买的是

一个大概率事件。 

在程涛看来，抓住一只个股的主要成长阶段，并且在足够的安全边际效应下买入是大多数基金经

理都可以做到的事。 

除了择时和择股，程涛认为，做好专户产品取得绝对收益还需要依靠多种投资工具的综合运用，

包括股指期货对冲和利率债、信用债及可转债等固定收益品种的配臵。程涛说：“以前做公募可能只

是关心股市，现在做专户产品也加强了对债券市场的跟踪研究和配臵，自己的投资能力更加全面了，

自己现有的专户产品中也配臵了不少债券类品种，以平衡组合的风险，也取得了不错的收益。” 
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问：盘中估值与基金净值的区别是什么？ 

答：您在非东吴基金官方网站上看到实时净值是商业网站根据基金公司上一季度公布的持仓情况

做的盘中估值，随着基金持仓品种与数量的变化，估值的准确度会与实际发生偏离，因此无法真实反

映基金显状，投资者还是应以基金公司公布的净值信息为准。 

 

问：代销与直销网上交易费率一样吗？ 

答：通过代销机构的网上申购属于代销申购，以代销机构设臵的费率为准，代销网点申购费率是

否有优惠活动请咨询网点客户服务人员，东吴基金管理有限公司网站上的交易系统直销申购手续费率

现在最低至 0.6%,不同银行卡享受的优惠幅度不同,详情请登陆东吴基金网站查看产品费率介绍。 

 

问：通过银行、券商等代销机构申购基金后，更换银行卡是否会影响资金到帐？ 

答：客户更换银行卡的申请信息未通过基金公司确认前，赎回资金仍返回原登记银行卡内,如果

您新、老卡资金划拨做了关联,原销售机构收到资金后会自动划入新卡。如已更换银行卡，且确认在

赎回或分红资金自确认日开始 7 个工作日内仍未到账，请与相关代销网点联系，以代销机构的业务规

则为准。 

 

 

常见问题 

 


