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   基金经理手记：重个股，轻指数 

 

   回顾与展望：近期市场分析与投资机会判断 

 

   货币的万分收益为何会在某日突然上升？ 

   目前市场下跌，我该不该停止定投呢？  

   申银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？  
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  一周净值 

基金名称 

2016-11-7 2016-11-8 2016-11-9 2016-11-10 2016-11-11 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.8489 2.5689 0.8532 2.5732 0.8510 2.5710 0.8612 2.5812 0.8752 2.5952 

东吴价值成长 0.8436 1.9064 0.8462 1.9090 0.8349 1.8977 0.8452 1.9080 0.8451 1.9079 

东吴行业轮动 0.7825 0.8625 0.7859 0.8659 0.7833 0.8633 0.7948 0.8748 0.8094 0.8894 

东吴进取策略 1.4521 1.5221 1.4595 1.5295 1.4573 1.5273 1.4742 1.5442 1.4950 1.5650 

东吴新经济 1.0060 1.3960 1.0100 1.4000 1.0090 1.3990 1.0150 1.4050 1.0240 1.4140 

东吴新创业 1.0230 1.4430 1.0270 1.4470 1.0250 1.4450 1.0330 1.4530 1.0400 1.4600 

东吴新产业精选 1.8120 1.8120 1.8120 1.8120 1.7880 1.7880 1.8060 1.8060 1.8220 1.8220 

东吴内需增长 0.9730 1.5530 0.9760 1.5560 0.9740 1.5540 0.9790 1.5590 0.9870 1.5670 

东吴配臵优化 1.1880 1.1880 1.1920 1.1920 1.1960 1.1960 1.1970 1.1970 1.1940 1.1940 

东吴阿尔法 1.0790 1.0790 1.0800 1.0800 1.0780 1.0780 1.0820 1.0820 1.0820 1.0820 

东吴新趋势 0.7930 0.7930 0.7950 0.7950 0.7880 0.7880 0.7960 0.7960 0.7970 0.7970 

东吴移动互联 A 1.0080 1.0080 1.0120 1.0120 1.0050 1.0050 1.0120 1.0120 1.0120 1.0120 

东吴移动互联 C 1.0050 1.0050 1.0090 1.0090 1.0020 1.0020 1.0090 1.0090 1.0090 1.0090 

东吴国企改革 1.0420 1.0420 1.0450 1.0450 1.0410 1.0410 1.0520 1.0520 1.0580 1.0580 

东吴安盈量化 1.0620 1.0620 1.0660 1.0660 1.0600 1.0600 1.0720 1.0720 1.0800 1.0800 

东吴安鑫量化 1.0010 1.0010 1.0050 1.0050 0.9990 0.9990 1.0080 1.0080 1.0150 1.0150 

东吴智慧医疗 1.0010 1.0010 1.0040 1.0040 0.9990 0.9990 1.0070 1.0070 1.0050 1.0050 

东吴深证 100 1.1500 1.1500 1.1570 1.1570 1.1540 1.1540 1.1670 1.1670 1.1720 1.1720 

东吴中证新兴 1.1200 1.1200 1.1290 1.1290 1.1170 1.1170 1.1290 1.1290 1.1350 1.1350 

东吴鼎利(LOF) 1.0380 1.3340 1.0380 1.3340 1.0380 1.3340 1.0380 1.3340 1.0380 1.3340 

东吴中证可转债 0.9810 0.9270 0.9820 0.9280 0.9810 0.9270 0.9850 0.9310 0.9880 0.9340 

可转债 A 1.0370 1.1340 1.0370 1.1340 1.0370 1.1340 1.0370 1.1340 1.0380 1.1350 

可转债 B 0.8500 0.4430 0.8540 0.4470 0.8500 0.4430 0.8640 0.4570 0.8710 0.4640 

东吴优信稳健 A 1.1216 1.1336 1.1217 1.1337 1.1225 1.1345 1.1227 1.1347 1.1222 1.1342 

东吴优信稳健 C 1.0905 1.1025 1.0906 1.1026 1.0913 1.1033 1.0915 1.1035 1.0910 1.1030 

东吴增利 A 1.3250 1.3650 1.3250 1.3650 1.3250 1.3650 1.3250 1.3650 1.3250 1.3650 

东吴增利 C 1.2970 1.3370 1.2970 1.3370 1.2970 1.3370 1.2970 1.3370 1.2970 1.3370 

东吴鼎元 A 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 1.0340 

东吴鼎元 C 1.0400 1.0400 1.0400 1.0400 1.0400 1.0400 1.0400 1.0400 1.0400 1.0400 
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基金名称 

2016-11-6 2016-11-7 2016-11-8 2016-11-9 2016-11-10 2016-11-11 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 1.0847 2.5680 0.5742 2.3400 2.6435 3.1860 0.6023 3.1840 0.5582 3.1850 0.6165 3.2210 

东吴货币 B 1.2159 2.8160 0.6400 2.5880 2.7098 3.4370 0.6708 3.4350 0.6144 3.4290 0.6744 3.4610 

 

 

  基金表现 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 3.11  1.07  6.46  18.45  -5.96  3.64  -4.52  251.36  

东吴价值成长 0.13  -4.51  -1.37  -0.39  -30.99  -7.42  -30.68  90.13  

东吴行业轮动 3.23  0.65  6.75  18.59  -4.87  47.81  -6.33  -13.72  

东吴进取策略 2.81  -0.10  4.43  12.79  -1.27  23.18  -3.78  59.91  

东吴新经济 1.79  -0.58  3.50  9.92  -19.51  52.09  -16.72  41.90  

东吴新创业 1.86  3.15  6.25  9.38  -21.35  34.77  -19.18  48.99  

东吴新产业精选 0.28  -1.62  1.62  2.94  -27.44  20.26  -27.24  82.20  

东吴内需增长 1.44  -1.20  1.13  1.09  -25.01  20.17  -23.04  55.38  

东吴配臵优化 0.51  1.44  1.44  10.25  0.42  0.00  1.62  1.02  

东吴阿尔法 0.28  0.19  -0.46  0.00  -24.81  1.79  -25.48  8.20  

东吴新趋势 0.76  -1.36  2.18  3.64  -25.16  0.00  -24.17  -20.30  

东吴移动互联 A 0.50  1.20  3.69  2.22  -0.10  0.00  0.10  1.20  

东吴移动互联 C 0.50  1.20  3.59  1.92  0.00  0.00  -0.20  -0.20  

东吴国企改革 1.83  2.82  5.17  7.96  0.00  0.00  5.80  5.80  

东吴安盈量化 1.69  2.08  3.35  3.75  0.00  0.00  8.00  8.00  

东吴安鑫量化 1.50  1.60  2.84  1.50  0.00  0.00  1.50  1.50  

东吴智慧医疗 0.30  0.00  0.50  0.50  0.00  0.00  0.50  0.50  

东吴深证 100 1.82  1.47  3.35  12.48  -10.74  30.66  -11.68  17.20  

东吴中证新兴产业 1.16  -0.26  1.61  10.73  -15.99  19.98  -14.15  13.50  

东吴鼎利(LOF) 0.10  0.48  1.76  3.49  0.00  0.00  3.80  3.80  

东吴中证可转债 0.92  2.07  3.46  4.88  -13.62  -27.47  -7.77  -17.25  

东吴优信稳健 A 0.10  0.56  0.79  2.01  -4.58  -0.99  -4.23  13.55  

东吴优信稳健 C 0.08  0.52  0.68  1.81  -4.95  -1.69  -4.55  8.05  

东吴增利 A 0.08  0.38  1.77  4.41  7.20  15.42  5.75  37.71  

东吴增利 C 0.08  0.39  1.73  4.18  6.75  14.47  5.36  34.82  

东吴鼎元 A 0.10  0.49  2.38  3.40  0.00  0.00  3.40  3.40  

东吴鼎元 C 0.10  0.48  2.36  4.00  0.00  0.00  4.00  4.00  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

重个股，轻指数 

徐  嶒 

上周 A 股小幅收涨。截至周五收盘，上证指数报 3196.04 点，周上涨 2.26%；深成指收于 10878.14

点，周上涨 1.64%。 

上周市场整体呈现沪强深弱的局面，在美国大选结果尘埃落定后，市场不确定性逐渐消除，同时

由于特朗普的新政有望提振上游资源品的需求并促进中国“一带一路”战略推进，因此以有色、煤炭、

钢铁为代表的强周期板块以及建筑类股票走势强劲。而由于增量资金有限，因此中小板和创业板走势

较弱。 

展望未来，我们认为市场大幅向上向下的空间都不大，震荡区间上移是主旋律。低估值蓝筹相对

合理的估值水平封杀了上证指数大幅下跌的空间，而创业板整体较高的估值水平则代表着一大批中小

市值公司未来将面临估值趋势性向下的过程。 

展望后市，仍可以重个股而轻指数，重点关注估值合理的蓝筹价值股和基本面可能改善的有色等

资源类品种，适当关注高送转的主题机会，遇调整加仓超跌真成长股。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

近期市场分析与投资机会判断 

文/王立立 

一、今年回顾 

年初以来，市场整体弱势，一月市场大幅下跌，之后市场维持温和的区间震荡，期间结构性机会

时有出现，分化严重。截至 10 月 31 日，上证指数下跌 12.4%，中小板指数下跌 17.8%，创业板指数

下跌 20.4%。 

总体来看，投资者在经历了 2015 年的股灾之后，惊魂未定，市场信心依然脆弱；充裕的流动性

催生了 2015 年中小市值公司的估值泡沫，成长股经历了一年半的价值回归过程；美联储加息节奏、

英国脱欧、美国大选等国际事件客观上营造了全球金融市场的动荡气氛；大宗商品、外围股市都处于

动荡之中，人民币汇率持续贬值。 

虽然市场整体行情惨淡，机会相比于前几年大幅减少，但不同时期依然有结构性机会出现。上半

年的新能源汽车、白酒等消费品、农业养殖、贵金属板块，下半年的 PPP、央字头建筑股等凭借着自

身较强的基本面支撑，出现了脉冲式的行情。 

二、近期宏观经济形势 

全球来看，市场最关心的因素仍然是美国总统大选，大选结果将在美国时间 11 月 8 日揭晓，这

是目前影响全球金融市场的最核心因素。与之相伴随的，是大选之后美联储加息节奏的变化、美国的

全球政治军事定位和布局，都将深刻影响未来几年的全球政治经济形势。 

国内来看，基本面相对稳定，短期经济数据略有起色，但今年经济增长目标能够完成；房地产调

控压制房地产相关产业链，但也给基建相关产业链创造了投资空间；党的新一代领导核心的确立，有

利于政治稳定和经济建设，中长期利好股市。 

三、市场判断 

外围来看，尽管美国大选结果对市场会造成短期冲击，靴子即将落地。我们认为无论谁当选，对

于国内市场来说都是风险的释放，压力将会解除。再看国内 A 股市场，目前分化严重。以上证指数代

表的蓝筹比较坚挺，中小创承压下跌。若指数进一步推升，个股机会仍可期待。 

四、投资机会 

我们致力于投资有基本面支撑的细分行业趋势，在目前可操作的市场里，机会主要存在于以下几

个方向：PPP 和大基建板块/手机硬件创新，明年是苹果大年/大宗商品贵金属：全球不确定性大，流

动性依然充裕，精选行业调整充分，能涨价弹性好的品种/供给侧改革，煤炭有色/消费品和医药 

东吴动态 
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问：货币的万分收益为何会在某日突然上升？ 

答：这是因为货币基金在当日进行了收益释放。收益释放可能由以下四个原因造成： 

第一、基金经理卖掉债券兑现，这会使得投资收益集中体现。 

第二、年末资金面紧张带来市场整体利率升高，那么货币基金的收益率也水涨船高。 

第三、货币基金所持有的回购、大额存单、票据等到期兑现，形成收益的集中体现。 

第四，如果遇上大额赎回，平摊到每份上的单位收益也会随之升高。 

各个基金公司的情况可能有所差异，具体可咨询各基金公司。 

 

 

问：目前市场下跌，我该不该停止定投呢？ 

答：基金定投指每隔一段固定时间，不论市场行情如何波动，都会定期买入固定金额的基金。当

基金价格走高时，买进的份额数较少；而在基金价格走低时买进的份额数较多，长期累积下来，成本

及风险自然会摊低。其实选择基金定投就等于选择一种投资的纪律。如果在市场一直向上或是向下走

的时候停止基金定投，那么就不能发挥定投的优势了。 

 

问：银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？  

答：银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？ 转账金额 跨行转账手续费小于等于 5000 元 2

元/笔 5000元至 5万元(含) 3元/笔 5万元以上至10万元(含) 5元/笔 10万元以上 8元/笔 注意：

如果您所持有的银行卡银联需要收取"跨行转账费"，请您务必保证您的银行卡上留有足额资金，否则

系统将提示"余额不足，无法进行支付"。 例如：如果您申购金额为 10 万元，银联需收您的跨行转账

费 5元，则您的银行卡上至少应该存有：100,000+5＝100,005 元。否则，该笔交易申请将会失败 

 

 

 

 

常见问题 

 


