
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   一周净值 

   基金表现 

 

   基金经理手记：反弹仍将延续，警惕不确定性因素 

 

   东吴基金戴斌：震荡筑底，等待否极泰来 

 

   投资者应该怎样看待分红？是否可以将分红作为选

择基金的标准？ 

   基金分红越多越好？  

   银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？ 

基金数据 

东吴视点 
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  一周净值 

 

基金名称 

2016-3-14 2016-3-15 2016-3-16 2016-3-17 2016-3-18 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴嘉禾优势 0.6798 2.3998 0.6754 2.3954 0.6693 2.3893 0.6969 2.4169 0.7307 2.4507 

东吴价值成长 1.1296 1.8696 1.1158 1.8558 1.1077 1.8477 1.1568 1.8968 1.2097 1.9497 

东吴行业轮动 0.6183 0.6983 0.6140 0.6940 0.6086 0.6886 0.6333 0.7133 0.6657 0.7457 

东吴进取策略 1.1924 1.2624 1.1782 1.2482 1.1686 1.2386 1.2105 1.2805 1.2646 1.3346 

东吴新经济 1.3090 1.3090 1.2950 1.2950 1.2790 1.2790 1.3140 1.3140 1.3570 1.3570 

东吴新创业 1.3130 1.3730 1.3040 1.3640 1.2870 1.3470 1.3200 1.3800 1.3600 1.4200 

东吴新产业 1.6700 1.6700 1.6490 1.6490 1.6340 1.6340 1.7160 1.7160 1.7990 1.7990 

东吴内需增长 1.5750 1.5750 1.5680 1.5680 1.5500 1.5500 1.5810 1.5810 1.6230 1.6230 

东吴配臵优化 1.0880 1.0880 1.0890 1.0890 1.0840 1.0840 1.1070 1.1070 1.1380 1.1380 

东吴阿尔法 1.0220 1.0220 1.0140 1.0140 1.0070 1.0070 1.0440 1.0440 1.0890 1.0890 

东吴新趋势 0.7360 0.7360 0.7300 0.7300 0.7260 0.7260 0.7530 0.7530 0.7800 0.7800 

东吴移动互联 0.9990 0.9990 0.9980 0.9980 0.9990 0.9990 1.0010 1.0010 1.0030 1.0030 

东吴深证 100 1.0330 1.0330 1.0270 1.0270 1.0160 1.0160 1.0460 1.0460 1.0790 1.0790 

东吴中证新兴 1.0290 1.0290 1.0240 1.0240 1.0170 1.0170 1.0430 1.0430 1.0700 1.0700 

东吴鼎利分级 1.2300 1.2790 1.2300 1.2790 1.2300 1.2790 1.2300 1.2790 1.2300 1.2790 

东吴鼎利 A 1.0110 1.1190 1.0110 1.1190 1.0120 1.1200 1.0120 1.1200 1.0120 1.1200 

鼎利进取 1.2500 1.2500 1.2510 1.2510 1.2510 1.2510 1.2510 1.2510 1.2510 1.2510 

东吴可转债 0.9800 0.9260 0.9780 0.9240 0.9770 0.9230 0.9850 0.9310 1.0010 0.9470 

可转债 A 1.0080 1.1050 1.0080 1.1050 1.0080 1.1050 1.0080 1.1050 1.0080 1.1050 

可转债 B 0.9150 0.5080 0.9080 0.5010 0.9050 0.4980 0.9310 0.5240 0.9850 0.5780 

东吴优信稳健 A 1.1015 1.1135 1.1030 1.1150 1.1010 1.1130 1.1099 1.1219 1.1210 1.1330 

东吴优信稳健 C 1.0736 1.0856 1.0751 1.0871 1.0731 1.0851 1.0818 1.0938 1.0926 1.1046 

东吴增利 A 1.2680 1.3080 1.2690 1.3090 1.2690 1.3090 1.2690 1.3090 1.2690 1.3090 

东吴增利 C 1.2450 1.2850 1.2450 1.2850 1.2460 1.2860 1.2460 1.2860 1.2460 1.2860 
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基金名称 

2016-3-13 2016-3-14 2016-3-15 2016-3-16 2016-3-17 2016-3-18 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

万份

收益 

7 日年化

(%) 

东吴货币 A 1.2009 2.2560 0.6056 2.2410 0.6053 2.2320 0.5979 2.2220 0.5818 2.2100 0.5851 2.2020 

东吴货币 B 1.3321 2.5010 0.6717 2.4870 0.6703 2.4780 0.6636 2.4680 0.6474 2.4550 0.6511 2.4470 

 

 

 

  基金表现 

 

 

基金名称 
最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 回报率（%） 

东吴嘉禾优势 12.04  -3.17  -23.09  11.47  -23.85  -4.36  -20.28  193.35  

东吴价值成长 12.59  -6.01  -27.26  -2.13  -22.48  3.14  -26.84  100.67  

东吴行业轮动 12.30  -3.58  -25.33  15.85  -16.45  28.89  -22.96  -29.04  

东吴进取策略 10.02  -6.46  -20.46  19.69  -16.01  15.78  -18.61  35.26  

东吴新经济 5.69  -2.23  -23.81  4.14  -6.93  58.34  -20.36  35.70  

东吴新创业 5.67  -3.89  -24.53  -0.66  -7.61  31.91  -22.11  43.60  

东吴新产业 13.00  -3.95  -31.44  9.43  -12.33  38.70  -28.15  79.90  

东吴内需增长 4.51  -2.93  -21.82  6.29  -2.81  33.25  -19.61  62.30  

东吴配臵优化 5.37  0.18  -3.72  -4.05  0.00  0.00  -3.15  -3.72  

东吴阿尔法 8.68  -7.24  -27.59  10.33  -9.85  8.90  -25.00  8.90  

东吴新趋势 10.33  -6.81  -26.69  -19.00  0.00  0.00  -25.78  -22.00  

东吴移动互联 0.70  0.00  -0.59  1.52  0.00  0.00  -0.79  0.30  

东吴深证 100 7.58  1.03  -19.48  3.15  -16.68  37.28  -18.69  7.90  

东吴中证新兴 7.11  0.85  -19.49  -1.38  -16.67  33.08  -19.06  7.00  

东吴鼎利分级 0.08  0.49  0.99  3.97  13.96  24.41  0.74  22.80  

东吴可转债 2.77  -1.38  -9.52  -8.48  -44.51  0.00  -6.55  -16.16  

东吴优信稳健 A 2.61  1.68  -4.48  -2.74  -2.55  10.06  -4.34  13.43  

东吴优信稳健 C 2.60  1.65  -4.57  -2.92  -2.86  9.28  -4.41  8.21  

东吴增利 A 0.24  1.04  1.76  3.42  7.91  24.05  1.28  31.89  

东吴增利 C 0.24  0.97  1.71  3.23  7.41  23.12  1.22  29.52  

数据来源：wind 
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  基金经理手记 

反弹仍将延续，警惕不确定性因素 

戴  斌 

三月份主要指数都出现大幅上涨，上证指数上涨 12.31%，创业板指数上涨 18.45%。主要有以下

三方面原因：一、短期高频数据体现出经济微弱复苏的迹象，电厂耗煤、汽车销售以及微观调研挖掘

机开工、混凝土搅拌等均有所提升，基本面数据出现回暖迹象；二、美联储 3月宣布不加息，全球风

险偏好有所提升，且对人民币汇率担忧阶段性缓解。虽然不加息符合大部分投资者的预期，不过下调

全年加息预期至 2 次，引导了投资者对美元走弱的预期，全球风险偏好有所提升，美股、石油、大宗

商品、均有所上涨。另一方面，市场一直对人民币汇率有所担忧，随着美元超预期走弱，这一担忧也

阶段性缓解；三、政策层面体现呵护资本市场的氛围，继表态注册制不会太早推出之后，战略新兴板

也被暂时搁臵，转融资业务“恢复”并下调费率，此外周小川行长在中国发展高层论坛上也表示“希

望通过资本市场发展让更多资金进行股权投资”，政策层面不断体现出对资本市场的呵护态度。 

但从中期看，一些不确定因素仍需要关注。一二线房价快速上涨引发政策调控，进而影响经济复

苏。预计美联储大概率会在 6 月份加息，进而对人民币汇率形成贬值压力。另外，地缘政治紧张也会

降低市场的风险偏好。 

短期看，市场还将延续反弹，我们主要看好新能源汽车、智能汽车、人工智能、VR 等新兴产业

以及染料、安塞蜜等涨价子行业。随着市场回暖，券商也值得重点关注。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东吴视点 

 

 



 

 

2016年3月21日          总第549期 

 

期 

 

期 

期 

伴随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

 东吴基金戴斌：震荡筑底，等待否极泰来 

《上海航空》杂志 

开年以来，市场始终处于深度调整之中。 

然而，既有变量正发生变化，新的变量也已出现。宏观调控的基调由调结构转向稳增长，或使得

短期经济阶段性见底，并带动二级市场企稳反弹。 

长远来看，成长股背后的投资逻辑依然未变。 

回顾：多因素引发市场调整 

据 wind 数据显示，今年以来截至 3 月 11 日，上证指数、创业板指数分别下跌 20.75%、28.63%，

部分个股更是跌幅惊人。其背后原因在于：市场对宏观因素不确定性的担忧加剧；市场微观结构调整

所造成的冲击；制度设计缺陷的放大。 

一方面，美联储加息导致全球流动性收紧，对制造端中国的冲击远大于预期。人民币贬值预期的

升温，约束了国内流动性进一步宽松的空间。政府提出的经济转型和结构调整，至少在数据层面，尚

未扭转宏观经济下行的压力。 

另一方面，市场参与主体较去年已发生重大变化，以私募为代表的绝对收益投资者占比急剧扩大，

导致市场一有风吹草动就极易造成踩踏。杠杆资金、量化投资和绝对收益投资比例的大幅提升，乃“股

灾”后市场波动显著放大的重要原因。 

此外，熔断机制又加剧了内生性调整的幅度，起到了放大作用，但并非此轮下跌的根本原因。 

今年以来，成长股跌幅远超主板。若拉长时间来看，代表未来经济转型方向的成长股，至少已经

历了三年的牛市，积累了巨大的投资收益，估值也相对较高。去年下半年，政府开始强调供给侧改革，

松绑房地产政策，似有重回投资拉动的迹象，转型与创新不再是首要命题，其重要性正在被弱化。市

场是有效的，成长股的弱势正是这一宏观假设的映照。 

二月份，在供给侧改革的大旗下，煤炭、钢铁等传统周期股“飞翔”，即使反转大概率不会发生，

但不妨碍投资者心中之花盛开。 

 

东吴动态 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

展望：市场已处于底部区域 

全球金融波动加剧，美国经济数据反复，美联储转向鸽派，加息预期降温。美元指数回落，人民

币汇率企稳，为央行提供了喘息机会。 

近期，央行出人意料的降准，释放出明确信号——货币宽松不会改变。此外，国内的宏观数据也

有亮点，信贷数据连续两个月超预期；微观层面的煤炭、螺纹钢等价格均有反弹，周期产能在经历了

长达八年的痛苦去化后，正逐步趋于稳定。 

在此背景下，政府提出供给侧改革，强调房地产去库存化，隐约要回到投资拉动的老路上来；再

叠加宽松的货币政策，预计经济有望在短期内阶段性见底。 

从调结构（转型创新）到稳增长（供给侧改革），宏观调控基调的转变，对资本市场的影响路径

只少有以下几个方面： 

其一，周期性行业获得喘息，有助于稳定蓝筹股的业绩预期，考虑到其权重，指数企稳并整体向

上的概率更大；其二，成长股短期内将承压，在存量博弈主导的市场环境下，资金更倾向于追逐赚钱

效应；其三，更长远的影响在于，实体经济回报率的提升，有可能阻碍增量资金入市。 

结构性问题也逐步得到改观。熔断机制的及时取消，显示管理层有向市场妥协的意味；且杠杆资

金已基本被消灭，市场环境整体趋于理性。因此，短期结论简洁明了：市场已大概率进入底部区域，

未来向上的概率更大。 

投资：坚持成长股投资主线 

经济问题的实质是周期阶段的划分。短期问题的长期化无疑是危险的。人们目前所看到的情况有

其合理性：政府试图通过短期托底经济来缓解日益加剧的通缩压力，却又不愿意强刺激需求端制造新

的泡沫。 

因此，在经济阶段性见底后，转型创新依然是中国经济的必由之路。正是基于这一判断，我们仍

坚定看好成长股的投资价值。 

开年以来的深度调整，已使得一批优质成长股的估值具有了吸引力，即便只考虑其内生增长，这

批公司 2016 年 PE（市盈率）也已进入到了 30 倍左右的区间，处于历史极低水平。风险偏好的修复可

能尚需时日，但是无需过度悲观。 

东吴动态 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15年的股市仍然值得期待。 

 

正所谓“知行合一”。既然看好中国经济转型的大方向，认可创新才是未来发展的源动力，那么

落实在投资操作上，我们仍将坚持成长股这一投资主线，这也是我们所熟悉的系统与框架：寻找行业

空间足够大、竞争格局稳定、企业护城河足够宽、具备企业家精神的公司予以长期重点布局。 

当然，短期的风格切换也应考虑。在对整体宏观环境重新评估的基础上，我们将择机调整部分仓

位，配臵以地产为代表的周期板块，使得持仓结构更为均衡、合理。 
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问：投资者应该怎样看待分红？是否可以将分红作为选择基金的标准？ 

答：基金分红是指基金将收益的一部分以现金方式派发给基金投资人，这部分收益原来就是基金

净值的一部分，这也就是分红当天（除权日）基金份额净值下降的原因。投资者不应该将分红次数多

少、分红额度比例作为选择一只基金的唯一标准，而是要根据一只基金是否能给投资者带来长期的、

良好的收益进行综合考虑。 

 

问：基金分红越多越好？ 

答：基金分红当然是好事，毕竟分红至少代表基金实现了收益，但是不能简单认为分红越多越好。 

第一，分红要考虑对投资的影响。如果市场处于持续上升阶段，基金的投资组合良好，基金净值

正处于稳步增长阶段，过多过频的分红会干扰投资的节奏，毕竟分红需要将投资的股票变现为现金，

过早地将股票变现将会丧失应有的投资机会，不利于投资者利益的最大化。      

第二，分红要考虑基金产品的特性。货币基金、债券基金、绝对收益概念基金能较好地适合投资

人的分红需要。而以成长为目标的股票型基金则以基金净值增长为目标，有时达到分红条件而不分红

是为了基金净值的更多增长。投资人在选择分红模式时也要兼顾到不同基金产品的特性。基金分红是

好事，但并不是衡量基金业绩的唯一标准，分红只不过是基金净值增长的兑现而已。对于开放式基金，

投资者如果想实现收益，通过赎回一部分基金单位同样可以达到现金分红的效果；因此，分红是以基

金净值持续稳定增长为前提，衡量基金业绩的最大标准应该是基金净值的长期稳定增长能力。 

 

问：银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？  

答：银联收取的跨行转账手续费是如何收取的？ 转账金额 跨行转账手续费小于等于 5000 元 2

元/笔 5000元至 5万元(含) 3元/笔 5万元以上至 10万元(含) 5元/笔 10万元以上 8元/笔 注意：

如果您所持有的银行卡银联需要收取"跨行转账费"，请您务必保证您的银行卡上留有足额资金，否则

系统将提示"余额不足，无法进行支付"。 例如：如果您申购金额为 10万元，银联需收您的跨行转账

费 5元，则您的银行卡上至少应该存有：100,000+5＝100,005 元。否则，该笔交易申请将会失败 

 

 

常见问题 

 


