
◆【宏观

投资者

 

◆【宏

信银行

 

◆【宏

沪港通

 

◆【宏

5年新

 

◆【宏观

黎恐袭

 

◆【宏

业追求

 

◆【宏

过半 

 

◆【宏

“失效

 
信息速

观】新 IPO征求

者缴款不足七成

宏观】BAT金融

行合伙开“百信

宏观】证监会副

通额度与标的范

宏观】大宗商品

新低  铜创 6年新

观】发改委再次

袭提升下一轮涨

宏观】央酝酿出

求套利或是死路

宏观】沪港通开通

宏观】央行论文解

效”：力度应更

速递 

求意见稿细节曝

成可中止 

战开打：百度

信银行” 

主席方星海：

范围 

延续跌势：黄

新低 

次下调成品油价

涨价预期 

出台反周期政策

路 

通 1年额度使

解释为何货币

大 

王立

曝光：

与中

扩大

金创

价  巴

策  企

用未

政策

      巴

增加

袭击

际社

A 股

市场

续较

面的

将给

较慢

希望

体现

形成

由于

 

 
基金

立立观点：

巴黎恐怖袭击事

加了不确定性，

击对美国的影响

社会对中国威胁

股也许也是避险

场总体向好趋势

较低的无风险利

的利空因素，但

给全球股市带来

慢，不至于对市

望市场常态化，

现出管理层不希

成。此外，近期

于中小盘个股的

金经理手记

：趋势仍向

事件可能使发达

总体上我们认

响，欧洲旅游业

胁的关注度，为

险资产的选择之

势未变。在实体

利率有利于支撑

但实质性影响可

来一定压力。但

市场造成短期巨

恢复融资功能

希望市场杠杆率

盘面波动幅度

的短期涨幅已经

记 

好，警惕技

达经济“雪上加

认为恐怖事件对

业可能受影响。

为我们赢得更多

之一。总体来看

体经济持续不景

撑较高的资产价

可能有限。上周

但鉴于国际政治

巨大冲击。IPO

能的意愿，变相

率过高、疯牛悲

明显加大，体现

经较大，还是需

技术性调整

加霜”。上周法

对欧洲经济的影

西方社会一定

多的战略发展机

看，支撑市场反

景气的背景下，

价格，楼市股市

周，美联储官员

治经济形势的不

重启虽会从市

相认可了危机模

悲剧重演，长期

现出市场在这个

需要警惕技术性

整 

法国恐怖袭击事

影响是相对短期

定程度的不稳定

机遇。在全球动

反弹的基本面因

宽松的货币政

市都在受益。近

员多次表示 12

不确定性依然较

市场抽血，但同

模式已经解除。

期看有利于市场

个位置面临较

性调整。 

第

事件为欧洲经济

期的，但借鉴“

定可能反而会降

动荡的时代背景

因素没有根本改

政策仍然将持续

近期也出现一些

月份可能加息

较大，加息节奏

同时也体现了监

融资杠杆比率

场健康发展与慢

大抛压，分歧加

第 1815 期�

济复苏

“911”

降低国

景下，

改变，

续。持

些基本

息，这

奏应该

监管层

率下调

慢牛的

加大。



◆【宏

伴

订的征

发规模

有两个

上发行

如此，

在完善

发行 2

行周期

价发行

 

◆【宏

上

方星海

加大跨

讲话中

推出上

 

◆【宏

周

最低达

缓，是

司，创

报报道

以有起

 

◆【宏

1

对  “

起到刺

溢价时

因素在

币政策

格型货

 

财经要

宏观】新 IPO征

伴随着新股发行

征求意见稿。在

模 70%的可中止

个最明显的变化

行。征求意见稿

征求意见稿还

善新股发行制度

2000 万股以下

期，提高发行效

行，且都向网上

宏观】证监会副

上海证券交易所

海在会上表示，

跨境执法力度。

中指出，上交所

上海自贸区国际

宏观】大宗商品

周二，美元走强

达到 1064 美元

是大宗商品下跌

创五年新低。上

道，投资银行分

起色。 

宏观】央行论文

11月 17日讯  1

利率工具无用

刺激投资的作用

时的更大。论文

在周期的任何部

策传导效果的弱

货币政策框架的

要闻 

征求意见稿细节

行的改革，第九

在征求意见稿中

止发行，并对老

化：一个是再次

稿表示，公开发

还进一步明确：

度的同时，重启

下的小盘股发行

效率，降低中小

上投资者，不询

副主席方星海：

所昨日举办沪港

在现有实践经

同时，要开展

所将积极推进内

际金融资产交易

品延续跌势：黄

强至接近 12年

元/盎司，创五年

跌的重要原因。

上周五位于法国

分析师们预计，

文解释为何货币

11月 17日，央

论”进行了反

用。论文认为，

文称，对于降息

部位都起作用)与

弱化，是在所有

的转型。 

节曝光：投资者

九次 IPO暂停后

中，证监会首次

老股转让发行等

次明确网下和网

发行股票数量在

首发采用直接

启新股发行。在

行一律取消询价

小企业发行成本

询价不网下配售

扩大沪港通额

港通开通一周年

经验的基础上，

展好内地与香港

内地资本市场双

易平台以及研究

黄金创 5年新低

年新高，再度接

年新低。纽铜盘

黄金、白银、

国的恐怖袭击一

黄金在明年可

币政策“失效”

央行网站刊登牛

反驳：央行的政

考虑到政策部

息未必能够降低

与周期性因素(

有经济体和所有

者缴款不足七成

后宣布重启。但

次明确了直接定

等做了进一步细

网上投资者在申

在 2000 万股（

接定价方式的，

在完善新股发行

价环节，由发行

本”。“按照征求

售，这倒减少了

额度与标的范围

年总结暨研讨座

下一步证监会

港基金互认工作

双向开放新进程

究推出沪伦通。

低  铜创 6年新

接近 100大关，

盘中最低达 2.0

铜、原油、铁

一度引发市场对

可能会徘徊在 1

”：力度应更大

牛慕鸿、张黎娜

政策对各种利率

部分传导会被风

低企业的融资成

(如在经济下行

有经济下行周期

成可中止 

但是，新规的诸

定价发行只针对

细化约定。对比

申购时无需交付

（含）以下且无

全部向网上投

行环节，除了取

行人和主承销商

求意见稿，首发

了很多繁琐环节

围 

座谈会，中国证

会将着力完善沪

作，继续推进深

程，包括优化和

。 

新低 

大宗商品普跌

075 美元/磅，

铁矿石全部沦陷

对地缘政治风险

1000美元/盎司

大 

娜、张翔、宋雪

率的作用方向一

风险溢价对冲，

成本的观点，持

行时风险溢价上

期中都会出现的

诸多细节尚待明

对网上投资者，

比此次下发的征

付申购资金；二

无老股转让计划

投资者发行，不

取消新股申购预

商协商定价，直

发股份不超过

节，也可为发行

证监会副主席方

沪港通、扩大交

深港通，进一步

和完善沪港通机

跌，黄金、白银

创六年多新低

陷。黄金盘中迅

险的担忧，但黄

司左右，因为美

雪涛、马骏的文

一般都是正确的

因此经济下行

持有者往往没有

上升)导致的传导

的、无法避免的

明确，这不，证

网上网下投资

征求意见稿和

二是规模不高于

划的，应通过直

不进行网下询价

预缴款制度外，

直接向网上投资

2000 万股且无

行人节约不少发

方星海出席并致

易额度与标的

步促进内地与香

机制，推进中欧

银、铜、原油、

低。大宗商品延

迅速下挫，跌幅

黄金经历了短暂

美联储加息和市

文章《利率走廊

的，如央行降息

行过程中货币政

有分清体制性

导效果的弱化。

的现象，但并没

证监会日前就下

资者缴款认购的

2014 年 3 月颁

于 2000 万股的

直接定价的方式

价和配售。11月

另一个引人注

资者定价发行，

无老股转让计划

发行成本。”一

致辞，上交所理事

物范围，进一步

香港两个资本市

欧交易所顺利开

铁矿石全部沦

延续着此前的跌

幅达到 1.5%，

暂上扬后，就掉

市场整体的悲观

廊、利率稳定性

息一般会降低企

政策调整的力度

因素导致的货

论文强调，周

没有阻碍其他国

下发了承销发行

的股份数量合计

颁布的相关管理

的 IPO 项目发行

式确定发行价格

月 6日，证监会

注目的变化就是

以简化程序，

划的，一律直接

一位投行人士说

事长桂敏杰发表

步加强跨境监管

市场的融合。桂

开业和平稳运行

沦陷。黄金下跌

跌势。中国经济

最低至 1064 美

掉头下跌。据华

观情绪，都将令

性和调控成本》

企业的融资成本

度就应该比不考

币政策传导阻

周期性因素会导

国家选择从数量

行相关修

计不足首

理办法，

行直接网

格。不仅

会宣布，

是“公开

缩短发

接采取定

说。 

表讲话。

管合作，

桂敏杰在

行，全力

跌 1.5%，

济增速放

美元/盎

华尔街日

令黄金难

》。文章

本，从而

考虑风险

滞(这种

导致的货

量型向价



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /KOR <FEFFd5a5c0c1b41c0020c778c1c40020d488c9c8c7440020c5bbae300020c704d5740020ace0d574c0c1b3c4c7580020c774bbf8c9c0b97c0020c0acc6a9d558c5ec00200050004400460020bb38c11cb97c0020b9ccb4e4b824ba740020c7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c2edc2dcc624002e0020c7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b9ccb4e000200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe7f6e521b5efa76840020005000440046002065876863ff0c5c065305542b66f49ad8768456fe50cf52068fa87387ff0c4ee563d09ad8625353708d2891cf30028be5002000500044004600206587686353ef4ee54f7f752800200020004100630072006f00620061007400204e0e002000520065006100640065007200200035002e00300020548c66f49ad87248672c62535f003002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d5b9a5efa7acb76840020005000440046002065874ef65305542b8f039ad876845f7150cf89e367905ea6ff0c4fbf65bc63d066075217537054c18cea3002005000440046002065874ef653ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000520065006100640065007200200035002e0030002053ca66f465b07248672c4f86958b555f3002>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


