
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   一周净值 

   基金表现 

   基金经理手记：留一份清醒 

  东吴基金：牛市下半程聚焦绩优股 

  东吴基金戴斌：最看好互联网+板块 

  东吴新趋势价值线基金即将发行 

  东吴基金程涛：关注一个背景 布局两条主线 

  新手如何迈出投资基金第一步？ 

  投资基金适合短线操作吗？ 

  如何走出基金业绩比较的误区？ 

基金数据 

东吴视点 
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东吴动态 

常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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  一周净值 

 

基金名称 

8 月 10 日 8 月 11 日 8 月 12 日 8 月 13 日 8 月 14 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.6671 2.4071 1.6848 2.4248 1.6405 2.3805 1.6795 2.4195 1.6884 2.4284 

东吴轮动 0.7955 0.8755 0.8030 0.8830 0.7815 0.8615 0.8057 0.8857 0.8019 0.8819 

东吴新经济 1.6880 1.6880 1.6880 1.6880 1.6440 1.6440 1.6720 1.6720 1.6760 1.6760 

东吴新创业 1.7680 1.8280 1.7690 1.8290 1.7250 1.7850 1.7610 1.8210 1.7580 1.8180 

东吴新产业 2.2670 2.2670 2.2950 2.2950 2.2260 2.2260 2.2770 2.2770 2.2750 2.2750 

东吴嘉禾 0.8984 2.6184 0.9090 2.6290 0.8807 2.6007 0.9025 2.6225 0.9002 2.6202 

东吴策略 1.4152 1.4852 1.4291 1.4991 1.3729 1.4429 1.3976 1.4676 1.4023 1.4723 

东吴保本 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 

东吴内需 1.9530 1.9530 1.9600 1.9600 1.9050 1.9050 1.9270 1.9270 1.9270 1.9270 

东吴阿尔法 1.3800 1.3800 1.3940 1.3940 1.3510 1.3510 1.3930 1.3930 1.3890 1.3890 

东吴移动互联 0.9960 0.9960 0.9960 0.9960 0.9960 0.9960 0.9970 0.9970 0.9970 0.9970 

东吴新趋势 1.0050 1.0050 1.0070 1.0070 1.0010 1.0010 1.0040 1.0040 1.0040 1.0040 

东吴中证新兴 1.4890 1.4890 1.4830 1.4830 1.4620 1.4620 1.4900 1.4900 1.4930 1.4930 

东吴深证 100 1.4070 1.4070 1.4070 1.4070 1.3840 1.3840 1.4130 1.4130 1.4180 1.4180 

东吴优信 A 1.1375 1.1495 1.1374 1.1494 1.1366 1.1486 1.1370 1.1490 1.1369 1.148 

东吴优信 C 1.1112 1.1232 1.1111 1.1231 1.1102 1.1222 1.1107 1.1227 1.1105 1.1225 

东吴增利 A 1.2290 1.2690 1.2270 1.2670 1.2260 1.2660 1.2270 1.2670 1.2280 1.2680 

东吴增利 C 1.2090 1.2490 1.2070 1.2470 1.2060 1.2460 1.2080 1.2480 1.2080 1.2480 

东吴鼎利分级 1.1220 1.1630 1.1220 1.1630 1.1220 1.1630 1.1220 1.1630 1.1220 1.1630 

鼎利优先 1.0120 1.0990 1.0120 1.0990 1.0120 1.0990 1.0130 1.1000 1.0130 1.1000 

鼎利进取 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1810 1.1820 1.1820 

东吴转债 1.0460 1.1510 1.0220 1.1270 1.0080 1.1130 1.0200 1.1250 1.0170 1.1220 

可转债 A 1.0050 1.0740 1.0050 1.0740 1.0050 1.0740 1.0060 1.0750 1.0060 1.0750 

可转债 B 1.1420 1.3300 1.0620 1.2500 1.0150 1.2030 1.0530 1.2410 1.0430 1.2310 

 

基金数据 
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基金 

名称 

8 月 7 日 8 月 10 日 8 月 11 日 8 月 12 日 8 月 13 日 8 月 14 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴

货币A 
0.7073  2.689%  0.6631  2.733%  0.6899 2.738% 0.6914 2.741% 0.6836  2.564% 0.6570 2.537%

东吴

货币B 
0.7733  2.936% 0.7294  2.981% 0.7564 2.985% 0.7571 2.988% 0.7495  2.812% 0.7245 2.785% 

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率（%） 回报率（%） 
总回报率

(%) 

东吴新产业 6.96% 1.74% -24.84% 30.00% 65.21% 88.80% 45.65% 127.50% 

东吴新创业 4.39% 3.05% -7.86% 36.07% 75.45% 74.23% 47.11% 85.48% 

东吴双动力 7.58% 0.30% -24.35% 29.88% 40.21% 47.51% 37.87% 180.97% 

东吴中证新兴 5.36% 9.14% -11.76% 31.77% 73.40% 89.47% 46.37% 49.30% 

东吴轮动 7.01% 4.56% -19.69% 11.98% 53.27% 25.61% 23.37% -14.54% 

东吴 100 5.11% 4.19% -9.51% 21.82% 67.81% 58.44% 26.04% 41.80% 

东吴新经济 4.10% -0.36% -8.16% 30.02% 93.09% 57.22% 36.15% 67.60% 

东吴嘉禾 6.80% 6.51% -19.52% 5.68% 9.51% 23.45% 16.97% 255.80% 

东吴策略 4.84% 6.79% -26.47% 6.11% 18.65% 28.76% 16.90% 50.12% 

东吴阿尔法 6.93% 7.67% 7.18% 29.45% 32.29% - 41.30% 38.90% 

东吴内需 3.27% 0.47% -9.57% 29.76% 49.26% 73.29% 36.57% 92.70% 

东吴优信 A -0.04% -0.09% -3.88% 1.48% 4.64% 7.48% -0.03% 15.04% 

东吴优信 C -0.05% -0.12% -3.94% 1.33% 4.29% 6.63% -0.19% 9.98% 

东吴增利 A 0.33% 1.32% 2.59% 5.41% 12.45% 17.18% 7.44% 27.63% 

东吴增利 C 0.25% 1.26% 2.46% 5.14% 11.85% 16.38% 7.09% 25.57% 

东吴保本 0.00% 0.43% 1.20% 8.65% 11.94% 15.56% 9.76% 18.10% 

东吴可转债 0.39% -0.78% -36.07% -29.53% -0.89% - -31.72% 1.49% 

东吴鼎利分级 0.09% 1.63% 6.45% 10.41% 14.62% 15.76% 9.56% 15.76% 

东吴移动互联 0.30% 0.10% - - - - - -0.30% 

东吴新趋势 0.30% 0.50% - - - - - 0.40% 

数据来源：东方财富网 

基金数据 
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  基金经理手记 

 

留一份清醒 

王文华 

6 月中旬以来，由于股票市场大幅调整，债券尤其是信用债迎来一波资金配置行情，收益率大幅

下行。投资者对信用债普遍乐观，中短久期加杠杆成为最受欢迎的策略。虽然我们也认可中国经济增

速长期下行的趋势，对在较长时期内的债券市场保持乐观的态度，但对眼下的火爆行业，也应该留一

份清醒，对短期内可能存在的负面因素保持关注。 

自去年 4季度开始，央行连续降准降息，加上 7月份的救市，释放了大量的流动性，7月 M2 的增

速已经达到 13.3%。虽然 7月份外汇占款流出 3080 亿元，但货币市场流动性仍然保持充裕。房地产销

售及房地产价格连续多月回升，猪肉、房租等价格上涨，带动 7月 CPI 进一步回升至 1.6%，未来可能

进一步攀升。同时 PPI 跌幅扩大，影响因素还包括 7月以来国际油价等大宗商品价格大幅下降。这些

因素在未来的变动及影响犹未可知。 

从全球来看，美联储今年 9 月或 12 月加息几乎已成定局，新兴市场面临较大的资本流出压力，

东南亚及金砖国家等新兴经济体的货币及资本市场已经受到波及。全球流动性宽裕的局面面临着边际

上的收紧。这对国内的流动性可能会产生一定的不利影响。在通胀及外围的压力下，国内货币宽松的

步伐可能会在一定程度上受到影响。 

由于目前中短期信用债收益率已经接近近年来的历史低点，在此基础上的加杠杆行为面临一定的

风险。在未来可能的内外冲击下，回购成本略有抬升可能就会使得套利行为难以持续。对此，我们保

持谨慎关注。 

 

 

 

 

 

 

 

 

东吴视点 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

东吴基金：牛市下半程聚焦绩优股 

7月 24 日  南方日报 

日前，东吴基金 2015 年三季度投资策略报告发布，报告强调支撑本轮牛市的三大核心因素并未改

变。市场在企稳后，将大概率进入震荡整理、休养生息的“慢牛”阶段，本轮调整后恰逢 7 月和 8 月

的中报密集披露期，业绩确定性强的绩优股，有望成为牛市下半程的聚焦点。自 2014 年下半年始，先

是蓝筹股强势上涨，而后以创业板为代表的成长股接棒而起，演化成一轮轰轰烈烈的“疯牛”行情。 

 

 

 

东吴基金戴斌：最看好互联网+板块 

6月 18 日 中国证券报 

 目前，东吴新趋势混合基金正在发行中。拟任基金经理戴斌表示，在中国经济转型升级背景下，

千亿市值成长股将大量涌现。新基金将在市场震荡调整之际逢低建仓，将优质成长股作为重点配置标

的。戴斌表示，当前他最看好的板块是互联网+。进入 6 月份，沪指在 5000 点附近出现宽幅震荡，引

发了人们对后市走向的担忧。戴斌认为，现在尚未到谈论大盘何时见顶的时候，支撑本轮牛市的核心

因素,比如货币宽松、改革与转型升级预期等并没有改变。市场行至高位，出现一定的自发性调整，并

不会扭转牛市进程。市场的短暂回调将给正在发行的东吴新趋势基金提供了低成本建仓的良机。据悉，

该基金将于 7 月初成立，恰逢本轮市场调整，将结合市场行情灵活建仓；此外，由于混合型基金股票

范围为 0-95%，可发挥主动管理优势，在预判市场下行时减配股票，甚至仓位降至零。此次，东吴新

趋势价值线混合基金在产品设计机制上，引入了一条非负增长的价值线概念。一旦单位净值低于该参

考线，将暂停收取管理费，实现了基金管理人与持有人之间风险共担、利益捆绑。在投资机会上，戴

斌认为，当下“互联网+”已经成为最大投资主题，“互联网+”代表着中国经济转型升级的方向。戴斌

介绍称，当前最为看好互联网+金融、互联网+医疗、互联网+汽车等领域。其中，互联网金融与互联网

医疗正处于行业爆发阶段，商业模式较为成熟，行业空间足够大，扶持政策不断出台，变现也比较容

易，因此这两个互联网子板块最具投资价值。另外，互联网+汽车也是一大方向，联接互联网后，汽车

就变成了一个移动终端，可以实现智能交通、无人驾驶、信息共享，未来发展潜力巨大。 

 

东吴动态 
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东吴新趋势价值线基金即将发行 

6月 5 日  中国经济网 

东吴新趋势价值线灵活配置混合型基金（001322）将于 6 月 8 日正式发行，投资者届时可通过农

业银行等各大银行、券商及东吴基金直销平台认购。所谓价值线，即为基金单位净值设计了一条参考

线，该线具有非负增长、定期调整等特征，一旦单位净值跌破价值线，基金管理人将暂停收取管理费，

直至单位净值重新回到价值线以上。东吴新趋势价值线基金成立后，第一期价值线水平设定为 0.900

元，以后每半年进行一次调整。此外，该基金将重点配置代表中国经济转型升级方向的优质成长股，

其中投资于新趋势主题的股票比例不低于基金资产的 80%。与单一主题型基金相比，东吴新趋势价值

线基金投资范围更广、市场机遇更大，交叉涵盖一带一路、工业 4.0、环保、互联网+、移动互联网等

热门主题，有望逐一分享各板块轮动上涨收益。该基金将由东吴基金权益投资明星戴斌亲自管理。据

万得数据显示，截至 6月 2日，戴斌管理的东吴新产业与东吴双动力年内收益分别达137.71%、122.67%。 

 

 

东吴基金程涛：关注一个背景 布局两条主线 

5月 20 日  金融投资报 

几经济持续下行，A股市场却诞生了一波大牛市，这令不少投资者大惑不解。东吴基金首席投资官

程涛表示，其实经济基本面的好坏与股市的涨跌从来就不是简 单的线性关系，在牛市及投资机会的浮

现是多种因素共同作用的结果，包括政府不断出台托底政策、资金面持续宽松、上市公司加速转型等。 

展望后市，程涛建议投资人密切关注“一个背景”+“两条主线”：一个背景即经济持续下滑，政府不

断用货币政策、财政政策托底;两条主线即以互联网经济为代表的中小盘成长股，和以国企改革、一带

一路为代表的中盘蓝筹股。 据万得数据显示，截至今年 5月 18 日，东吴基金旗下 10 只权益类产品的

年内平均回报达 62.75%，其中代表性产品东吴新产业精选股票 基金获得了 101.60%的业绩回报;东吴

双动力股票基金也取得了 89.09%的回报。此外，东吴中证新兴产业指数、东吴进取策略混合、东吴新

创业股票、 东吴行业轮动股票、东吴嘉禾优势精选混合、东吴内需增长混合，也均取得超 50%的收益，

收益分别为 66.86%、66.16%、61.09%、 57.26%、50.95%、50.82%。 
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Q: 新手如何迈出投资基金第一步？ 

A：对于没有投资经验，或者投资经验缺乏的新手来说，可以选择定期定额的方式投资基金。特

别是对于花费较高的年轻人来说，这种类似于“强制储蓄”的投资方式可以帮助您养成投资

的良好习惯，也是踏出理财的第一步。 

Q: 投资基金适合短线操作吗？ 

A：频繁交易的本质就是没有耐心，一些投资人总是追逐短期业绩排名靠前的基金，基金净值一

下跌或者短期表现平平，就抢着赎回，结果往往是错过机会，白忙一场。股票基金要能创造

好的回报，其实与投资股票原理一样，就是低位布局、高位卖出。但是低位布局有时必须耐

心等待，有不少中期表现领先的基金，短期业绩排名并不突出，因为基金经理正在低位默默

布局。但行情的启动并不是单靠某个基金经理就能主导的，必须天时地利人和都配合到位，

只关注短期业绩排名的投资人，当然等不到中期持有的丰收。而且买卖基金的手续费较高，

股票基金的申购费一般在 1.5%左右，一年以内的赎回费在 0.5%左右，进出一次就要 2%，频繁

交易的高额成本可想而知。 

Q: 如何走出基金业绩比较的误区？ 

A:  a)同类型的基金才能放在一起比较，避免“跨类”比较 

b)不要忽略“起跑点”的差异 

c)拿尽可能长期的业绩来比较 

d)不要忘记“分红”因素。 

常见问题 


