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市场处战略相

整以来新低 475

有市场底，成交

投资者对市场担

乏力、需求不振

估值便宜，但价

0  月 13  倍、1

成中期底部。当

好于预期，加上

击战已打响。（1

我们上周推荐的

份、苏交科等均

源于基本面数据

向的新兴行业是

业板为样本构造

幅靠前均与基本

力定向突击。（1

结构调整和基本

要时间蓄势，但

依旧精彩纷呈。

策略为集中优势

川股份、永高股

东水泥、金隅股

制造 2025  引领

的娱乐健康消费

构观点 

点：定向出

相持期。（1）上

5  亿股，相比 5

交量萎缩是重要

担忧集中在两点

振下的盈利下滑

价值底史上少有

14  年 7  月 12 

前场内投资者

上 10  月政治局

1）市场大跌后

的城市地下管廊

均有明显超额收

据利好，15  年

是牛股主战场，

造的二级行业涨

本面有关，牧业

1）本次股灾跌

本面改善趋势未

但不至走熊。历

目前是战略相

势兵力定向突击

股份、隧道股份

股份等。（3）中

领的技术渗透、

费，短期选股更

击 

上周市场底部徘

5  月 28  日最高

要指标。当前成

点：一是猪价上

滑。此外，担心

有，如市场整体

倍。第二类是

者仓位偏低，说明

局会议将讨论十

后的震荡阶段，

廊主题，上周主

收益。（2）对于

7  月我国新能

不过股灾已经

涨跌幅情况，牧

业因为猪肉涨价

跌幅大，投资者

未变、居民资产

历史经验看，单

相持期，指数震

击。（2）定向突

份、苏交科等，

中期精选成长股

制造升级，自

更重业绩。 

徘徊，成交量萎

高峰 1300  亿股

成交量萎缩已近

上涨和美联储加

心估值仍贵。对

体 PE，96  年 1 

是价格底，趋势

明对负面因素有

十三五规划，届

投资者决策短

主题表现格外抢

于成长股，上周

能源汽车生产 2

经改变市场风格

牧业、环保、新

价，其他中报业

者信心受损。但

产配臵向股权类

单边熊市才有系

震荡低位，走到

突击：城市管廊

后者公司如中

股，配臵业绩稳
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加息导致的货币
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.04  万辆，同比
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业绩均靓丽。应
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类资产迁徙趋势
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到战略反攻还需
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稳定白马。自上
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我们一直强调政

间上还不够。（2

币政策转向，二

第一类是价值底
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该位臵有盈利空
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新的市场主线。
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股如伟星新材、

主题受市场热捧
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业绩。统计中小
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干涉大多数国企

动刀京津冀环保
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径，城市环境基

碳是下半年环
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频频现身上市公
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港《南华早报》

待已久的蓝图：
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基础设施建设投
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交易渐渐浮出水

气；二是公安部

市暴跌中去杠杆

三大股指期货

正是前期涨幅

议实行备案制

神秘，不过最近

和客户管理，严

易行为，以及一

采取了限制交

企改革方案 

援引接近决策

以新加坡方式

马锡式公司就将

出党务负责人的

亿资金整装待发

发展生态环保率

有望超过 17 万亿

投资、工业污染
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目前确认其扫

开始加入护盘大

竟然选择上周出

发挥稳定市场的

无疑是一剂强心

将反弹的最明确

水面。此前，监

部会同证监会彻

杆引发强平造成

货中，中证 50

幅较大的。IC150
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的政策将保持不

发 

率先突破战略，

亿元；而“十一

染源治理投资、

2015年是 PPP

十条”、“水十条

扫货的个股已有

大军，上周净值

出手，其背后折

的作用。目前市

心针。 
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监管层连续出台

彻查近期恶意做

成的恐慌之外，

0 期指合约(IC

07 每次都是最

却在无形之中站

化交易恶意做空

化交易特征的账

金所也采取市场

中国国务院已

企以寻求目前急

资金并迫使后者

不变。新的体制

，推动印发《京

一五”总投资

、建设项目“三

P项目释放的第

条”相近，但相

有 60 余只。此

值自成立以来首

折射的信息应值

市场在经历了下

1日至 8月 3日

台政策限制做空

做空的幕后黑手

还有一个幕后

1507)市场规模

最先下跌，杀跌

站到风口浪尖之

空。在此之前，

账户频繁报撤单

场化手段对报撤

已批准国企改革

急需的新增长。

者盈利。作为回

制将旨在拉大政

京津冀协同发展

2.1 万亿元左右

三同时”环保投

第一年，下半年

相关个股数相差

此外记者统计发

首现较大波动，

值得我们深思。

下跌反弹后又震

日，沪深交易所

空，其中两招效

手，震慑空头肆

后元凶，那就是

模最小，容易受

跌速度最快，从

之上。8月 7日

针对近期一些

单对正常价格信

撤单频率加以限

革方案。知情人

本次国企改革

报，国企将获得

政府和国企日常

展生态环境保护

右，“十二五”

投资均将大幅增

年仍将迎签约热

差悬殊，   

发现，证金公司

表明万众瞩目

正如之前业内

震荡调整了近一

所对 38个存在

效果显著：一是

肆掠行为。管理

是部分股指期货

受资金控制，操

从而带动市场下

,在证监会例行

些账户盘中连续

信号形成干扰的

限制。 

人士表示，中国

革有望成为近十

得更大的业务决

常业务之间的距

护规划》。据中

投资需求仅 3

增长。中金公司

热潮，上市公司

司借道基金公司

目的“国家队”

内人士分析，4

一个月，如果国

在异常交

是证金公

理层为什

货空头利

操作成本

下跌，成

行发布会

续拉抬或

的情况，

国国务院

十多年来

决策权，

距离，以

中国环境

3.4 万亿

司指出，

司在手储

司先后成

基金已

400亿元

国家队基
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