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信息速递 

 
机构观点 

 
银河证券观点：市场继续探底 

◆【宏观】证金公司 2000 亿元申购五

家公募主动股票型基金 

 

◆【宏观】624 家上市公司掀起增持潮 

四大央企率先增持 6亿 

 

◆【宏观】一口气开 3万手多单 “国

家队”托了个股托期指 

 

◆【宏观】国际投行开始集体唱多 A

股瑞银：系统性风险小 

 

◆【宏观】十大公募基金老总：A股现

难得投资良机 

 

◆【宏观】救市联盟集结 1 天 7 大利

好 外资唱多 

 

◆【宏观】上交所融资余额跌破 1万亿 

连续 13 个交易日下降 

 

◆【基金】基金重仓股出现停牌潮 部

分基金净值日跌幅超 10% 

 

部分个股现逆转行情救市概念集体哑火，中小盘出现逆转型个股。周三 A 股停牌总数达

到 1317 家，上证综指跌幅依然达到 5.90%，继续下探到 3507.19 点；沪深 300 指数下跌

6.75%，深圳成指下跌 2.94%，中小板指下跌 1.38%，创业板指上涨 0.51%。“救市概念”股

表现普遍不佳，中国石油下跌 9.07%，工商银行下跌 4.70%，中小盘部分个股出现规模可观

的抄底资金，上海凯宝、新宙邦、长盈精密完成由跌停到涨停的大逆转，卫宁软件、同花顺

换手率超过 25%。A 股总成交金额 1.11 万亿，基本与周二相当。市场艰难探底，关注个股

内在价值。救市政策持续发力，市场仍在艰难探底，建议勿轻易加杠杆博反弹，宜关注个股

内在价值，迎接市场企稳后的分化行情。 



财经要闻 

◆【宏观】证金公司 2000 亿元申购五家公募主动股票型基金 

截至 7 月 8 日，A 股市场停牌上市公司的数量占比超过 50%。“监管层要求基金公司摸底旗下股票型基金的赎回情况，了解哪些基金

产品可能会有赎回压力，提前做好流动性管理工作。”一位基金公司中层透露。7 月 8 日下午，证金公司申购 2000 亿元主动股票型基金

的消息在圈内流传。其中，南方、华夏和嘉实各 400 亿，其余两家是博时、中邮。21 世纪经济报道记者了解到，证金公司 8 日确实申购

了华夏、南方和嘉实基金(博客,微博)旗下的主动型基金，但截至发稿，具体资金量没有得到证实。“证券金融申购 2000 亿元主动型基金，

目的是缓解成长风格基金赎回带来的流动性压力。”一家大型基金公司的基金经理说，7月以来，重仓创业板的成长基金赎回有所增加，

基金经理为应对赎回而不得不抛出股票。近十家基金公司了解到，基金行业整体赎回量不大。但基于股票市场近期大幅波动，监管机构于

7月 8日摸底基金公司申赎情况，并提前做好流动性管理工作。 

 

◆【宏观】624 家上市公司掀起增持潮 四大央企率先增持 6 亿 

     A 股上市公司增持数量猛增，增持队伍扩容一倍！据证券时报记者不完全统计，自 6 月 15 日起至 7 月 8 日，A 股市场先后已有 624

家上市公司在二级市场获得重要股东增持。仅今日，两市又有东北制药、超声电子、首创股份、雅戈尔、大商股份等 333 家公司的实控人

或董监高人员公告宣布已加入或计划加入这场增持接力大赛。其中，中国石化、中国建筑、中国铁建、中国神华、中铁二局等“央企国家

队”今日相继宣告增持，领衔新一轮增持潮。央企增持维稳军团在行动。中国国资委于 7月 8日午间发布消息，国资委所监管的 111 家中

央企业集体承诺，做负责任的股东。在股市异常波动时期，不减持所控股上市公司股票。该名单中的中国铁建、中国建筑、中国石化和中

国神华当晚即兑现承诺，发布控股股东增持公告，联袂拉开了央企增持的大幕。上述央企均为本轮首次增持。公告显示，中国建筑控股股

东中建总公司在 7 月 8 日增持公司股份 1350 万股，此次增持后，中建总公司的持股比例由 56.15%上升为 56.2%。中建总公司拟在未来继

续增持公司股份。 

 

◆【宏观】一口气开 3 万手多单 “国家队”托了个股托期指 

   “救市场就是救自己。”中信证券董事长王东明如是呼吁道。本周一、周二，中信证券旗下北京总部、呼家楼两个营业部成为 A 股市

场当仁不让的做多主力，两家营业部总计斥资超过 150 亿元买入上百家上市公司股份。昨天，中信证券做多的营业部新增两家，继续买入

上市公司股份。需要注意的是，中信证券旗下席位不但大量买入蓝筹股，同时也介入了数量众多的中小市值个股，成为昨日中小板股票逆

势翻红的大功臣。除了现货市场，中信证券持股 90%以上的中信期货，也在沪深 300 期指主力合约上大举做多，单日新增 3.06 万手多单，

多单总持仓高达 3.85 万手，相当于该合约前二十席位多单总持仓的一半。这表明，国家队终于正式在期指市场承接套保盘了。 

 

◆【宏观】国际投行开始集体唱多 A 股 瑞银：系统性风险小 

    指数泥沙俱下，歪果仁竟然开始唱多 A股市场了。而中国政府网在 7月 8日晚转发了一财网的报道，题目为《汇丰上调 A股评级至中

性，高盛称 A 股无泡沫》。高盛：沪深 300 再涨 27%。首先是高盛，这家曾被人民日报痛批唱衰中国的大空头。7 月 8 日凌晨，高盛最新

的分析师报告称，尽管中国股市正遭遇多年未遇的最大动荡，然而并没有损及其牛市预期。高盛集团驻香港的中国市场策略师刘劲津

（Kinger Lau）认为，随着政府救市措施推动投资者恢复信心，以及宽松的货币政策促进经济增长，主要囊括大市值股票的沪深 300 指数

未来 12 个月将会有 27%的涨幅。刘劲津还指出，杠杆头寸还没有大到会引发市场崩盘的地步，市场估值还有上升空间。虽然面临着创纪

录的外来资金流出，有史以来最大规模的融资交易者抛售潮，以及诸多国际同行们对 A股泡沫的齐声预警，高盛集团还是坚持对中国股市

的乐观预期。这一判断取决于一系列的政府救市措施能否成功挽回散户投资者们的信心。 
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