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上周股市大跌

计在 6  万亿以上

长政策频出，财

确地方债为重要

降息降准一再落

来将减少短期资

策或成主流、取

  月土地购臵和

电耗煤增速下滑

体看短期通胀仍

来两周将迎来半

历史高位，且下

动性整体宽裕格

自 5  月 10  日降

有部分未续作。

减少短期资金，
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上周国务院常

及配套基础设施

0  亿。广东省近

要来源于债务臵
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应的呕吐因此出
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跌，原因众说纷

上，导致上周货

财政政策渐成主

要资金来源，6 

落空，有内部人

资金，增加长期

取代总量宽松政

和新开工面积增

滑预示工业增速

仍低。2.流动性短

半年末，而在过

下周打新资金将

格局。3.货币宽松

降息以来已过去

有内部人士反

增加长期资金

总量宽松政策。

常务会议部署加

施建设，其中明

近日出台了 22

臵换和地方债发

民间配资约 20

出现。②场内融

的风险区域 3%，

盘萎缩 10%、纳

、股指跌 35%

化但无需离场，

医疗体育，主
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货币利率显著上

主角，上周国务
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人士反映当前宽
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政策。1.工业再降
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过去 5  年的 6 

将回归市场，意
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反映当前宽松被
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4.财政加码稳
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明确地方债为重
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，宽松货币
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上升。但更重要
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净发行已井喷至

宽松被投机分子

期利率，而这也
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子利用，而对实

也意味着“锁短

4  月以来虽然地

游到中上游的传

水果价格的下跌

著上升,巨额新股

率均有显著上行
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地产销量持续改

传导尚未发生，

跌对冲了猪价上

股发行冲击流动

行，但当前超储

短期略紧，但应

持每月一次的频

传上周到期的

经济效果有限，

长”的定向宽松

出，财政政策渐

棚户区和城乡危

方债净发行已井

政资金 863  亿

案。场外配资中

大但影响情绪，

%强平线的不足

多。2000  年科

台湾股市大跌，

决于政策。保持

客厅和能源互联

第 1724 期 

结资金

近期稳

其中

面，再

有限，

向宽松

改善，

6  月

上行，

动性。

储率处

应不改

频率，

的MLF 

未来

松政策

渐成主

危房改

井喷至

亿元，

中伞形

高原

足千分

科网泡

1  个

持牛市

联网、



◆【宏

2

周跌幅

况尤为

半年多

年这一

 

◆【宏

香

年 6 月

辞时表

进一步

也将随

遇。港

把世界

 

◆【基

上

综指从

金净值

短期波

今年 5

行情之

型基金

从上周

基本没

大军，

 

◆【基

 

过由于

后有望

恐慌。

力仍在

恢复需

慧城市

财经要

宏观】五月万亿

000、3000点、

幅，个股下跌之

为关键。降息降

多来的超级牛市

一金额已经高达

宏观】港交所：

香港交易所主席

月 27日上市,迄

表示,港交所助香

步演绎,希望港交

随之推出。展望

港交所行政总裁

界带到中国门前

基金】公募高仓

上周受市场预期

从 5100 多点的

值遭受重挫。即

波动不会影响长

5 月末，公募基

之下，公募基金

金平均仓位 87.

周的表现来看，

没有变动，看好

但不排除一些

 

基金】基金：牛

对于上周 A 股

于股市仍处于去

望走出慢牛行情

尽管市场连续

在，下跌之后部

需要一定时间。

市等行业为代表

要闻 

亿资金仅涨 170

、4000点一直

之惨烈，堪比

降准、居民存款
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深港通下半年
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交所继续发展包

望未来,周松岗表

裁李小加表示,
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仓位坚守长期策

期流动性可能迎
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表。 

0 点  2 万亿融资

到 5000点，中
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款搬家、融资配

着指数的急剧攀

占 A股净流入
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港交所 22日举
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迎来拐点、监管
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“深港通”,希望

年志庆酒会,特

市场,成为超级联

型的投资产品

好准备,迎接中
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守者。当前多数

5000亿新发基

募资产对 A 股

位。民生证券统

仓位 91.52%，混

计显示，475 只

期布局。”华南

会加入杀跌大军

为，多因素叠

动风险。不过，

高，部分个股出

变，短期内的快

挫市场整体跌幅

以互联网以及应

惊无险地步步通

股资金供给与

总计有 3.5万

再融资、交易

半年，这样的资

望未来将互联互

特区行政长官梁

联系人,而去年底

市场。梁振英还

中国内地金融市

境外人民币生态

资中国。 

配资的加强监管

，跌幅达 13.3

数的公募基金正

金募集，这些

股市场的影响举

统计测算，截至

混合型基金 79.

只普通股票型基

南一家基金公司

军。现在是最恐

加导致 A 股出

基金仍然认为

出现泡沫化现象

快速调整反而有

幅超过 10%，短

应用（互联网+

通关成功。但在

与需求的分析，

万亿元的资金流

易费用等损耗也

资金消耗压力有

互通计划延展到

梁振英出席并担

底推出的“沪港

还表示,“沪港通

市场进一步迅速

态圈,努力使香港

管、IPO融资规

2%。暴跌袭来

正在坚守高仓位

资金即将“逢低

举重若轻。然而

至 2015 年 6 月

56%。90%以上

基金的平均跌幅

司权益类总监称

恐慌的时候，实

出现急风骤雨式

为，本轮大牛市

象，此外监管部

有利于驱动资金

短期内预计市场

）、医疗服务与

在上周，A股却

其中银证转账

流入 A股，充裕

也十分惊人，据

有增无减。 

到更多资产类别

担任酒会主礼嘉

港通”是对这种

通”推出后运作

速开放和人民币

港发展成中国

规模扩张等多种

来时，前期享受

位，在他们看来

低入市”。据基

而，在上周 A 股

月 12 日 642 只

上仓位基金数量

幅达到了 13.34

称，个人认为公

实际情况可能并

式的调整，短期

市的基础因素仍

部门清查场外配

金更快修复下跌

场将会以持续震

与生物医药创新

却创出 7年多来

账、融资余额的

裕的流动性，造

据中银国际研报

别。香港交易所

嘉宾。梁振英在

种超级联系人角

作畅顺,相信“深

币国际化带来的

的离岸财富管

种因素共振影响

受着牛市盛宴的

，长期走势依然

基金业协会数据

股市场遭遇大幅

只样本开放式主

量 402只，占比

4%。“我们的基

公募基金不会加

并不是那么差。”

期大盘有反弹可

仍然存在，市场

配资也引起一定

跌过程。牛市的

震荡为主，市场

新、环保和新能

来最大单

的变动情

造就了这

报，上半

所在 2000

在酒会致

角色的更

深港通”

的巨大机

理中心,

响，上证

的公募基

然向牛，

据，截至

幅下跌的

主动偏股

比 62.6%。

基金仓位

加入砸盘

” 

可能，不

场调整过

定的市场

的基本动

场信心的

能源、智
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