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泰君安观点

信贷资产证券

5 月 13 日国务

简化程序，鼓

交易。试点银行

望引导信贷资产

对当前经济下行

确立后，国务院

大加快。影响：

稳增长；关注重

力，其中“支持

压力；另外也能

府在“银监会备

产证券化试点规

额的 1%，资产证

化产品总规模已

化和人民币国际

景下，商业银行

提高资本充足率

再强调优质资产

金融机构，在表

模新增 5000 亿，

议决定，新增 5

册、自主分期发

金要用在刀刃上

往常规化、市场

主。促进稳增长

行资本压力，其

不良贷款压力；

景下，有利于增

构观点 

点：资产证

券化试点规模新

务院常务会议决

鼓励一次注册、

行腾出的资金要

产证券化往常规

行压力大、企业

院常务会议再次

利好经济，利

重点支持对象：

持证券化产品在

能为银行带来中

备案+央行注册”

规模，预计发行

证券化产品的总

已达整个债券市

际化的大背景意

行面临利差收窄

率。有利于缓解

产，将有利于降

表外监管趋严的

，有望引导信贷

5000 亿元信贷

发行；规范信息

上，重点支持棚

场化发展。  我

长；关注重点支

其中“支持证券

另外也能为银

增加业务和收入

券化提速，

新增 5000 亿，

决定，新增 50

自主分期发行

要用在刀刃上，

规化、市场化发

业融资难贵的困

次新增 5000 亿

利好银行和非银

棚改、水利、

在交易所上市交

中间收入。面对

”模式正式确立

行速度将大大加

总规模占整个债

市场的 25%，可

意味着证券化产

窄、竞争加剧，

解银行资本压力

降低不良贷款压

的背景下，有利

贷资产证券化往

贷资产证券化试

息披露，支持证

棚改、水利、中

国资产证券化

支持对象：棚改

券化产品在交易

银行带来中间收

入来源。 

，利好经济

有望引导信贷

00 亿元信贷资

行；规范信息披

重点支持棚改

发展。当前政策

困境，政府在

亿元信贷资产证

银。信贷资产证

中西部铁路等

交易”不再强调

对当前经济下行

立后，国务院常

加快。目前信贷

债券市场的比重

可以预见，我国

产品的供需前景

其他金融机构
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中西部铁路等领
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收入。对于非银
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“银监会备案+
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业融资难贵的困
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，而美国 2013
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宏观】土十条上

据悉，被称为“

据经济参考报 5
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宏观】国务院部
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中国电信和中国
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洲地区的对冲基

Steve  Bernstein

幅仅有 2.7%，日

表现抢眼，主要

域。根据对冲基

升 2.08%，主

源大佬抱团进军

子是，在国家主

海电气、东方电

发展优势和竞争

一带一路”、周

、重大基础设施

上报中央年内出

“土十条”的《

5 月 15 日消息

施等多项内容。

和建设用地，分
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部署宽带降费提

日电(种卿)从

表态，再到 5 月

降费”的希望。
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新货币工具  比

什么中国施行量

因为在过去四个

通过影子银行系
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1）直接买下所

会让中国继续量
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亚洲对冲基金重
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n在接受 21 世

日经 225指数和

要因为这些基金
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主要因为大中华

军“一带一路”

主席习近平访问

电气、金风科技
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分类进行监管治

提速  联通称今

4 月中旬国务
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关人士透露，通
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个季度资本外流

系统渠道来避开

经明文规定，落

所有债券，  2）

量化宽松，而另

银行可以使用这

重仓 A 股港股

但今年在中国

世纪经济报道专

和香港恒生指数

金大都专注于股

Eurekahedge公

华专注基金升 4
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问哈萨克斯坦一

技、英利集团等

中国的“一带一
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国际竞争优势的

7 万亿投资 

护和污染治理行
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理和综合防治的

治理和保护，对

日公布新方案

院总理李克强

院常务会议明确
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通信资费新方案

可避免的。中规

流达 3000亿美

开债务发放限制

落入实处。但是

通过准许购买

另一个选项则类

这些现金向更多

国内地和香港股

专访时表示。亚

数的累计涨幅分

股票投资，而欧

公布的数据显示

4.85%，而欧洲

一周后，《第一

等中国企业一起

一路”战略中，

网一化”等战略

的产业为依托，

行动计划》近日

出台的“土十条

的一个重要规划

对于土壤污染治

案 

敦促“提网速

确提出“城市宽

者昨日向三大运

案将于 15 日发

规中矩的解释是

元，此外中国也

制，此次地方债

是该政策先行省

买该债券的商业

类似于欧洲中央

多经济体进行贷

股市的带动下，

亚洲股市今年的

分别为 13%、1

欧美市场的对冲

示，今年 3 月全

洲对冲基金则微

一财经日报》记

起组团，赶赴哈

扩大与哈萨克

略，加快推进重

，带动国内装备

日已由环保部提

条”中，会包括

划，将会制定治

治理责任和任务

、降网费”，到

宽带要免费提速

运营商企业内部

发布。 

是：中国若要通

也不想在申请人

债置换是将高利

省份在试水后发

业银行把所购债

央银行的再融资

贷款，以此来促

他们的表现十

的表现明显大幅

16%，上证综指

冲基金投资领域

全球对冲基金回

微升 0.98%，北美

记者 5 月 14 日从

哈萨克斯坦首都

克斯坦的合作。

重点项目建设，

备、技术、标准

提交至国务院审

括划定重金属严

治理我国土壤污

务也将逐级分配

到此后工信部会

速 40%以上”等

部人士求证，均

通过贬值与美元

人民币纳入特别

利息贷款换成标

发现银行对地方

债券抵押做长期

资操做。两者都

促进增长。 

十分突出。”日

幅领先于美股市

指更是飙升了 3

域更广泛，包括

回报表现来看，

美对冲基金升

从中国广核集团

都阿斯塔纳推介

国资委副主任

，分食政策红利

准、服务、管理

审核，预计今年

严重污染的区域

污染具体“时间

配到地方政府和

会议对加快 4G

等五项举措，官

均表示新方案还

元挂钩的人民币

别提款权货币篮

标准的市政债券

方债置换反应平

期现金贷款来增

都会给中国央行

日前，永丰金金

市场。今年迄今

35%左右。他透

括固定收益产品

亚洲（日本除

0.49%。 

团（下称“中广

介中国核电、风

任黄丹华要求央

利。她说，要以

理出海。 

年年内或明年初

域、投入治理资

间表”，总体上

和企业，争取到

建设、大幅提

官方一系列动作

还在商讨中，将

币来刺激

篮子前，

券，后者

平平，这

增加商业

行进行大

金融服务

今为止，

透露，亚

、利率、

除外）投

广核”）

风电、太

央企要积

以高铁、

初将会出

资金的数

上把土壤

到 2020
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