
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   一周净值 

   基金表现 

   基金经理手记：宽松无熊市 

  牛市信心足 基金保持多头思维 

  4500 点震荡加剧 东吴新产业显主动管理优势 

  东吴旗下 7只基金今年以来收益超 40% 

  30 只新股申购在即东吴阿尔法全面转型“打新” 

  现金分红和红利再投选哪个分红方式更好？ 

  盘中估值与基金净值的区别是什么？ 

  代销与直销网上交易费率一样吗？ 

基金数据 

东吴视点 
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东吴动态 

常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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  一周净值 

 

基金名称 

5 月 4 日 5 月 5 日 5 月 6 日 5 月 7 日 5 月 8 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.9782 2.7182 1.9089 2.6489 1.9441 2.6841 1.9421 2.6821 2.0597 2.7997 

东吴轮动 0.9384 1.0184 0.9145 0.9945 0.9120 0.9920 0.8885 0.9685 0.9197 0.9997 

东吴新经济 1.7680 1.7680 1.7110 1.7110 1.7040 1.7040 1.6750 1.6750 1.7280 1.7280 

东吴新创业 1.7970 1.8570 1.7450 1.8050 1.7400 1.8000 1.6950 1.7550 1.7560 1.8160 

东吴新产业 2.6820 2.6820 2.5770 2.5770 2.6290 2.6290 2.6370 2.6370 2.7930 2.7930 

东吴嘉禾 1.0663 2.7863 1.0275 2.7475 1.0193 2.7393 1.0076 2.7276 1.0460 2.7660 

东吴策略 1.6722 1.7422 1.6288 1.6988 1.6456 1.7156 1.6492 1.7192 1.7314 1.8014 

东吴保本 1.1500 1.1500 1.1470 1.1470 1.1460 1.1460 1.1450 1.1450 1.1510 1.1510 

东吴内需 2.0110 2.0110 1.9650 1.9650 1.9660 1.9660 1.9470 1.9470 2.0190 2.0190 

东吴阿尔法 1.2950 1.2950 1.2940 1.2940 1.2950 1.2950 1.2950 1.2950 1.2950 1.2950 

东吴中证新兴 1.6260 1.6260 1.5870 1.5870 1.5720 1.5720 1.5420 1.5420 1.5920 1.5920 

东吴深证 100 1.5390 1.5390 1.4900 1.4900 1.4770 1.4770 1.4610 1.4610 1.4990 1.4990 

东吴优信 A 1.1814 1.1934 1.1779 1.1899 1.1777 1.1897 1.1784 1.1904 1.1781 1.1901 

东吴优信 C 1.1548 1.1668 1.1515 1.1635 1.1513 1.1633 1.1519 1.1639 1.1516 1.1636 

东吴增利 A 1.1880 1.2280 1.1880 1.2280 1.1890 1.2290 1.1890 1.2290 1.1910 1.2310 

东吴增利 C 1.1710 1.2110 1.1710 1.2110 1.1720 1.2120 1.1720 1.2120 1.1730 1.2130 

东吴鼎利分级 1.0440 1.0850 1.0450 1.0860 1.0450 1.0860 1.0460 1.0870 1.0480 1.0890 

鼎利优先 1.0010 1.0880 1.0010 1.0880 1.0010 1.0880 1.0010 1.0880 1.0020 1.0890 

鼎利进取 1.0670 1.0670 1.0680 1.0680 1.0690 1.0690 1.0700 1.0700 1.0730 1.0730 

东吴转债 1.0990 1.5390 1.0530 1.4930 1.0310 1.4710 1.0200 1.4600 1.0240 1.4640 

可转债 A 1.0200 1.0590 1.0200 1.0590 1.0200 1.0590 1.0200 1.0590 1.0200 1.0590 

可转债 B 1.2830 2.6580 1.1300 2.5050 1.0570 2.4320 1.0200 2.3950 1.0330 2.4080 
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基金 

名称 

5 月 3 日 5 月 4 日 5 月 5 日 5 月 6 日 5 月 7 日 5 月 8 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率

万份 

收益 

7日年化

收益率 

万份 

收益 

7日年化

收益率

东吴

货币A 
2.7905  3.461%  0.9238  3.453%  0.8795 3.409% 0.9813 3.444% 1.0012  3.488% 1.0052 3.529% 

东吴

货币B 
2.9878  3.712%  0.9901  3.704%  0.9484 3.660% 1.0500 3.696% 1.0687  3.742% 1.0712 3.782% 

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率（%） 回报率（%） 
总回报率

(%) 

东吴新产业 3.14% 14.94% 68.25% 80.31% 130.26% 161.52% 78.81% 179.30% 

东吴新创业 -2.17% 5.34% 42.53% 65.82% 85.62% 81.22% 46.95% 85.27% 

东吴双动力 3.92% 10.62% 65.36% 62.42% 87.95% 79.98% 68.20% 242.76% 

东吴中证新兴 -1.36% 10.25% 46.73% 66.70% 109.20% 115.14% 56.08% 59.20% 

东吴轮动 -0.69% 2.28% 33.91% 64.73% 88.70% 28.83% 41.49% -1.98% 

东吴 100 -1.45% 4.61% 35.53% 67.67% 96.72% 62.76% 33.24% 49.90% 

东吴新经济 -2.04% 5.24% 40.15% 85.61% 117.36% 67.28% 40.37% 72.80% 

东吴嘉禾 -0.63% -0.51% 27.44% 20.12% 43.05% 42.90% 35.91% 313.42% 

东吴策略 3.83% 5.25% 34.99% 41.13% 63.05% 65.76% 44.33% 85.35% 

东吴阿尔法 0.08% 0.23% 25.48% 19.35% 29.11% - 31.74% 29.50% 

东吴内需 0.90% 5.21% 41.19% 52.03% 81.24% 98.72% 43.09% 101.90% 

东吴优信 A 0.02% 1.16% 5.40% 3.97% 12.77% 10.38% 3.60% 19.21% 

东吴优信 C 0.02% 1.14% 5.32% 3.80% 12.36% 9.48% 3.51% 14.05% 

东吴增利 A 0.34% 1.36% 2.76% 4.20% 13.97% 12.57% 4.20% 23.78% 

东吴增利 C 0.26% 1.30% 2.62% 3.90% 13.44% 11.71% 3.99% 21.93% 

东吴保本 0.00% 2.22% 6.18% 5.79% 13.85% 10.46% 6.97% 15.10% 

东吴可转债 -6.23% 0.20% 7.00% 33.50% - - -0.49% 47.91% 

东吴鼎利分级 0.58% 2.04% 3.13% 1.55% 11.59% 8.13% 2.33% 8.13% 

数据来源：东方财富网 

基金数据 
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  基金经理手记 

宽松无熊市 

杨庆定 

                    

2015 年 5 月 10 日，市场迎来了预期中的降息，和 2014 年不同，2015 年债市分歧加大。从年初至

今，空头的力量总是打过多头，我们觉得在大宽松的背景下，债市无熊市。 

首先，最近出台诸多数据，如 PMI、社融增速、一季度 GDP、月度工业增加值、激进的货币放松措

施都显示经济本身的问题似乎超过预期。诸多卖方均认为 7.0%的一季度经济增速值得斟酌，预期二季

度经济很难见底，只是环比改善。经济本身下行应该是超过市场预期的。 

其次，今年各项“稳增长”举措不断出台，并以降准降息等货币政策作为配合。后续为了应对基

础货币的萎缩，可能仍有准备金率的下调；为了配合地方政府债务置换和应对经济下行风险，结构性

的宽松货币政策仍会出现。流动性将大概率维持宽松。 

再次，融资成本的居高不下，大额地方债发行势在必行，央行拟推新货币工具配合地方债置换已

经成为共识，尽管参与方式还有争论。 

总之，对于债市市场分歧很大，同样的一个问题大家有不同的解读。在经济低迷、货币宽松、通

胀很低的环境下，特别是在流动性大宽松的背景下，我们认为债券市场机会大于风险应该是大概率事

件。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

牛市信心足 基金保持多头思维 

5月 6 日  中国证券报 

几番犹豫之后，上证指数昨日纵身一跃，跳出了今年以来最大的单日跌幅。这令很多投资者开始

发慌，但却没有吓倒基金经理。在基金经理们眼里，只要牛市格局不变，短期剧烈调整不足为惧。而

种种迹象表明，目前不过是牛市中途，远未到尾声。东吴基金指出，驱动牛市背后的力量并未根本扭

转：货币政策仍维持宽松，并且由于经济加速下滑，降息、降准的概率正不断加大；投资者从不动产

投资转向权益类投资的趋势并未改变，股市将有源源不断的资金涌入；再者，整个市场的估值尚没有

超越历史最高点。 基金短期不建议盲目抄底。 

 

 

 

4500 点震荡加剧 东吴新产业显主动管理优势 

4月 30 日 南方日报 

 A 股震荡不断加剧，4500 点附近正成为多空双方博弈的重要点位，投资者需警惕近期阶段性调整

的可能性。与一些散户持股相对集中、容易暴露于风险之中相比，东吴新产业等偏股型斩获了不俗的

收益，凸显了主动管理优势。截至 2015 年 4 月 27 日，东吴新产业基金今年以来的收益已达 72.22%，

显著跑赢上证综指 39.96%和沪深 300 指数 36.05%的市场表现，凸显了基金经理的主动管理能力。 
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东吴旗下 7只基金今年以来收益超 40% 

4 月 15 日  金融投资报 

自去年 7月以来，A股仅用了 9个月就实现了翻倍。随着股市向上，一些偏股型基金凸显了主动管

理优势，比如东吴新产业精选股票基金近 100 天已取得超 70%的收益。此外，东吴基金旗下的其它 6

只偏股基金也收益超 40%。据万得数据显示，今年以来截至 4月 13 日，开放式主动偏股型基金中，东

吴新产业基金涨幅超过 70%，远超同类型基金 41.25%的平均水平，排名位列前二十分之一（31/694）。 

此外，东吴基金旗下的 6只偏股型基金同期收益也超 40%，东吴双动力股票、东吴中证新兴产业指数、

东吴新创业股票、东吴嘉禾优势精选混合、东吴轮动、东吴进取策略混合分别上涨 63.34%、46.67%、

44.35%、43.04%、42.69%、41.15%。另据海通证券权益类基金绝对收益排行榜显示，截至今年一季度，

东吴基金位列 76 家被统计单位第 24 位，排名不断上升。东吴基金相关人士表示，回顾中国股市的发

展历程，最重要的影响因素是政策导向。因此，与其纠结估值，不如将更多的精力放在对行业趋势的

把握和对政策方向的解读上。 

 

 

 

30 只新股申购在即东吴阿尔法全面转型“打新” 

4月 10 日 东方早报 

东吴阿尔法灵活配置混合型基金（000531）顺势而为，全面转型为“打新基金”，有望赶上最新一

波新股申购热潮。尤其需要强调的是，针对此次新股多为中小盘股的特点，相较于其他大型规模的打

新基金，东吴阿尔法基金适中的规模更具比较优势。投资者可通过东吴基金官网直销平台或银行、券

商等代销渠道“借道”打新。东吴基金相关人士表示，东吴阿尔法基金的股票仓位为 0~95%区间，扣

除 5%的申购赎回资金需求，最多可以有 90%的资金用来打新股。 
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Q: 现金分红和红利再投选哪个分红方式更好？ 

A：现金分红和红利再投资没有绝对的哪个好哪个坏。在一般熊市或市场趋势不明的情况下，投

资者可选择现金分红落袋为安；希望用红利来补贴家用的投资者或大多退休者，以及生活来

源受限制的投资者，也可选择现金红利。但在牛市，选择红利再投资能给投资者带来的回报

更大。而且，基金做为长期投资产品，选择红利再投资可以带来复利效果。 

Q: 盘中估值与基金净值的区别是什么？ 

A：您在非东吴基金官方网站上看到实时净值是商业网站根据基金公司上一季度公布的持仓情况

做的盘中估值，随着基金持仓品种与数量的变化，估值的准确度会与实际发生偏离，因此无

法真实反映基金显状，投资者还是应以基金公司公布的净值信息为准。 

Q: 代销与直销网上交易费率一样吗？ 

A: 通过代销机构的网上申购属于代销申购，以代销机构设置的费率为准，代销网点申购费率是

否有优惠活动请咨询网点客户服务人员，东吴基金管理有限公司网站上的交易系统直销申购

手续费率现在最低至 0.6%,不同银行卡享受的优惠幅度不同,详情请登陆东吴基金网站查看产

品费率介绍。 

常见问题 


