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示中等收入陷阱

将加大资本市
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市政

中主

股是

2015
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新华
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市政

基金

占比

去牛

链。

产业

2015

动创

一辙
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长期

 
机构

通证券观点

①长期看牛途

政策微变，投资

主导产业市值占

③新兴产业是

是配角，政策催

主要逻辑：

趋势未变，刺

50420》观点再

“政策预研储备

区间”。赚钱效应

在增长。（2）情

目前还很远。

导致。目前来看

华社、人民日报

证监会的“警

政策，随着登山

金 1  季报公布完

比倒推，基金全

牛市，一轮牛市

目前国内主导

业仍在孕育和扩

50402》中指出

创业板“升升不

辙，本质上是对

05‐07  年地产

消费品为第三

TMT  为代表的

期看是本轮牛市

 

构观点 

点：策略：

途还很长，宏观

资从大胆跑到悠

占比、机构持仓

是本轮长牛主角

催化时阶段性表

刺激加大。（1）

再次得到验证。

备比较充分，还

应驱动下增量

情况在微妙变化

牛市的中期调

看，后两个因素

报、人民网等官

警示”仍然不断

山海拔的上升，

完毕，前十大重

全部持仓中创业

市都会孕育、发

导产业正处于从

扩散中。（2）

出，机构投资者

不息”。当下基金

对主导产业未来

产有色等地产链

三梯队，TMT  为

的新兴产业（包

市主角。 

牛途未完，

观政策继续积极

悠着走。②基金

仓上升，如 05‐0

角，如互联网先

表现。主题看好

）上周股指再

短期看，市场

还有较大的政策

资金不断入场

化，波动和刺激

调整多由管理层

素没任何迹象，

官媒中发表的股

断。此外，随着

风也会变大。

重仓股中创业板
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发展一批新蓝筹

从地产向以互联

《策略专题‐从

者在创业板上的

金追逐新兴成长

来前景的看好。

链（主导产业）

为第四梯队，本

包括高端装备、

，刺激路段

极，短期趋势未

金持有创业板自

07  年金融、地

先进制造、新能

好大上海、长江

创新高，《策略

场向上趋势未变

策空间，只要应

，这种正反馈

激加大。牛市最
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但第一个因素

股市相关文章看

着市场热度上升

创业板，是飞

板市值 1510  亿

亿，占创业板
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未变，但市场热
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应对得当，能够
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升本身波动就会

飞蛾扑火？还是
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导产业发生变化
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总理密集考察银
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人士的看法是，
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月 24日，财政部

释说这是因为中
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央企重组数量将

宏观】百余央企
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亿历史纪录；证
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的《政府工作报

现制造业升级。
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司国际业务部
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的《第十四条、
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济社会发展大局
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机床等十大领域

要实施“中国制
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机床和机器人、
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世纪经济报道记

的 QDII基金因外

一家基金公司国
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届国际货币与金
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的概念。周小川

全球金融危机吸

码 
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引起的。他提出

7年的时间里，
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现兼并浪潮 

第四十四条的
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放将加速 

片区分行，这是
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期间表示，当前

局，在经济新常

透过总理密集考

域 

制造 2025”。3

规划意见已经在

、航空航天装备

续开始打开申购

记者透露，他们

外汇额度用罄而

国际业务部总监
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金融委员会系列

有试验性质的合

川表示，中国正

吸取了经验，中

示，中国在未

出自己的思考：

做好全方位改

的适用意见—证

将募集配套资金

明显。上周 A

发行节奏，以抑

是继 17日考察

在经济下行压力

前世界经济复苏

常态下要有新举

考察银行及其讲

3 月 25 日召开

在国务院常务会

备、海洋工程装

购。“我们没有

们向上交所申请

而暂停申购。“

监赵晨（化名）

列会议上阐述了

合格境内个人投

正在努力找机会

中国将采用有管

来的 5年或 10

现在中国关键

改革，解决市场

证券期货法律适

金比例从 25%扩

股呈现震荡上

抑制疯牛行情。

察工行、国开行

力加大境况下发

苏不确定性增多

举措，金融要发

讲话可见，高层

开的国务院常务

会议上审议通过

装备及高技术船

有申请到外汇额

请会员资格并升

“国内很多资金

表示，他们计

了为使人民币在

投资者(QDII2)计

会实现的资本账

管理的可自由兑

0年，有 50%以

键的任务是要跨

场中仍然存在的

适用意见第 12号

扩大至不超过拟

上行走势，量能

。 

行之后，李克强

发挥更大作用的

多，国内经济运

发挥重要支撑作

层希望银行等金

务会议再次强调

过，正式文件将

船舶、农业机械

额度，现在是走

升级交易系统，

金想去投资港股

计划尽快向外管

在更大范围内可

计划等。与此同

账户可自由兑换

兑换。 

以上的可能性会

跨过“中等收入

的扭曲。 

号》，主要内容

拟购买资产交易

能持续放大，大

强总理考察的第

的体现，其中所

运行保持在合理

作用。对此，来

金融机构在经济

调，加快推进实

将会以国务院发

械装备等十大领

走沪港通的机制

借港股通的渠

股，但只能等申

管局申请新额度

可自由使用作出

同时，周小川首

换不再是基于完

会滑入中等收入

入陷阱”，实现 6

容包括扩大募集

易价格的 100%

大盘平均单日交

第三家银

所传递的

理区间，

来自监管

济下行压

实施“中

发文的形

领域。 

制实现资

渠道实现

申请新的

度。 
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%，一并
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