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戴斌观点：做投资，趋势最重要

◆【宏观】“一人多户”将拉低中签率

年内打新规模或达 3.5 万亿

◆【宏观】A股继续逼空牛市步入新阶

段 险资：我们准备撤退的三个外部指

标

◆【宏观】长江中游城市群将成中国经

济第四极 追赶北上广

◆【宏观】中国 GDP 前瞻：可能是六年

来最差的一个季度

◆【宏观】消息称上海正研究四大自贸

区联动 将有所动作

◆【宏观】“一带一路”与亚投行齐飞

中国开启对外投资新时代

◆【宏观】港股 QDII 被打“爆”：将

复制 A股行情？

◆【宏观】杠杆上的港股多空缠斗 熊

证遭“围剿”

市场的强势表现，既出乎意料，又在情理之中。说出乎意料，一季度上证综指即上涨超

过 15%，创业板指数更是上涨接近 60%，牛市的格局确立，且强度远超预期；说情理之中，

这样的牛市本就是在特定历史背景下的必然，更是受到了来自管理层的认可。转型和改革，

这是本届政府面临的首要任务。传统依靠投资拉动的发展模式难以为继，必须以提升经济效

率为首要目标。依靠创新提升效率，依靠竞争拉动需求，这才是长久之计。但任何改革都是

痛苦的，落实到的资本层面，如何实现从传统行业的退出，又如何能引导资金流入新兴产业，

本质上就是如何实现资源的合理配置。这就是本轮牛市的核心，即为改革创造条件。从这个

意义上讲，市场绝不会就止步于此，因为改革任重道远。

这也从另一个角度验证了成长股表现远超蓝筹股的必然性。目前 A股蓝筹股主要分布在

金融，地产，上游周期品如煤炭、有色、钢铁，中游交运等板块，代表着传统经济增长模式。

而成长股以 TMT，医药，环保，新兴消费等行业为主，是当下强调的创新战略，经济转型的

代表方向。既然我们认可转型的必要性，那对这一类行业就应该抱有希望。市场的实际表现

也证明了这一点。

这就不难理解管理层持续的政策放松，同时推进发行制度改革，推进新三板，放松机构

投资港股等这一系列举措的政策目的。身处转型期，既不能让传统行业下的太快，又不能对

新兴产业的过热听之任之。平稳可控，一项是我们管理层的行事作风。那么，作为一名理性

投资者，究竟是应该站在趋势向下的一侧，还是站在趋势向上的一边？

至于市场是否见顶或者何时见顶，回顾中国股市的发展历程，还没有哪次中级以

上的调整是因为股价太贵或者太便宜造成的，更重要的影响因素可能是政策导

向。所以，与其纠结于估值如何如何，不如将更多精力放在对行业趋势的把握，

和对政策方向的解读上。



财经要闻

◆【宏观】“一人多户”将拉低中签率 年内打新规模或达 3.5 万亿

本批新股数量创出 2014 年 6 月以来的新高，考虑到本批新股总体质地优于上批，并且大盘近期大幅上涨也带动了市场人气，预测本

批新股的上市涨幅会超过上批。本批新股供给量比上轮多了 6家，但总体募集资金比上轮少，单只个股规模不大，降低了申购门槛，考虑

到新股市场已经吸引了大量的申购资金，预期中签率有一定下降。本次 30家公司计划发行股份共 14.69 亿股，计划募集资金 142.98 亿元。

不过，尽管本轮新股发行家数较之前有所上升，但融资规模较上轮 24 家新股募集资金总额 213.63 亿元相比，仍少了超过 70 亿元，为 70.65

亿元。新股申购要综合考虑中签率和公司基本面两个方面。鉴于目前新股仍有较大炒作空间，故选择中签率高的新股成短期首要因素，公

司基本面暂时则成为了次要因素。有意思的是，本轮新股申购亦是放开个人账户限制后的首次打新。有市场人士认为，在打新本已十分火

爆的情况下，放开个人账户开户后亦会进一步拉低中签率。

◆【宏观】A股继续逼空牛市步入新阶段 险资：我们准备撤退的三个外部指标

逼空行情在 A股继续上演，4月 13 日，上证指数一举攻克 4100 点，这已经打破了大多数研究机构对本轮牛市顶部位置的预判。 当

天，沪深两市全面大涨，沪指高开高走，收盘站上 4100 点，继续刷新 7年来的新高。而医药、计算机、通信板块的活跃，助推创业板指

创下新高 2596.92 点。两市全天成交额达到 1.4478 万亿。不仅如此，就连平日里小众的 B股市场也在火热的市场氛围下，开始疯狂的表

演，在 13 日再度全线涨停。基于业绩和排名的压力，更多基金经理选择换仓追逐市场热点。只要有卖方和买方研究员推荐新的热点品种，

他们会积极换仓。期的策略就是卖出高估值、高涨幅的成长股，转而捕捉低估值、低涨幅的蓝筹股。“我们准备撤退的三个外部指标是：

外围环境发ǵ重大ǶǷ，如Ǹ联ǹǺ息等；ǻ管层对 A股的Ǽ度发ǵ转Ƕ；资金流向ǶǷ。”保险投资经理强调，当前推动 A股强势上行

的因素是资金。只要资金流趋势不Ƕ，则牛市行情还没走ǽ。

◆【宏观】长江中游城市群将成中国经济第四极 追赶北上广

“中三角”的地理Ǿ围ǿȀ了ȁ北Ȃȃ“8Ȅ1”城市ȅ、ȁȆ长ȇȈ城市ȅ、江ȉȊȋȁǵǼ经济区。Ȍ家ȍȎ，ȂȃȏȐ 1ȑ可为

长江中游城市群的主中心，ȆȒ、长ȓ为长江中游城市群的Ȕ中心。4月 5日，国务ȕ批复Ȗ长江中游城市群发展规划ȗ，ȁ北的Ȃȃ城

市ȅ、ȁȆ的环长ȇȈ城市群、江ȉ的环Ȋȋȁ城市群自此成为“一个群里的Șș”。国务ȕ批复Ț件中指出，该城市群的ȍț目标ȜȜ

成为长江经济带重要ȝȞ、全国经济新增长极和ȟ有一定国际影响的城市群。对于规划出Ƞ的背景，该ȡȢ人认为，“既ȣ合国家新型城

ȤǷ发展战略，又是长江中游地区Ǻ快发展的现实之需”。 ȥȦ认为，在区ȧ战略中，空间Ȩ度ȩ大，可Ȫ作性ȩȫ，推进时间就ȩ长。

“长江经济带ȬȀȭ中ȉ部 11 Ȯ市，人ȯ和ǵ产总值超过全国的 40%。宏大的战略实Ȱȱ来，还是要有ȟ体的Ȳȳ。

◆【宏观】港股 QDII 被打“爆”：将复制 A股行情？

受证ǻ会与保ǻ会ȴ重政策ȵȶȷǷ，ȸ明ȹ后港股市场火爆。4月 8日ȱ，港股 QDII 申购Ⱥ爆发，一Ȼ公募基金受限的外ȼ额度

Ƚ快Ⱦȿ，大量申购导ɀ QDII 基金的额度Ⱦ尽从而Ɂɂ，“有价Ƀ市”的局面出现。在分Ʉ人士Ʌ来，Ɇ着中资 IPɇ ɈȺɉ向Ɋ江，Ɋ

港资本市场的景气度正在逐步回升。一位在Ɋ港的基金业人士观ɋ到，大Ɍ资金“北ɍȆ下”外，Ɋ港本地机构和Ɏɏɐ户最近两日的ɑ

与度也ɒɓ高，市场情ɔ高涨。从全ɕ市场来Ʌ，Ǹ股是 7年牛市，A股ɖ年蓝筹股爆发，ɗ年中小盘成长股、创业板创了历史新高。不

仅仅是对 A股，放在整个新兴市场中，Ɋ港市场也是估值ɘ地。


