
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   一周净值 

   基金表现 

   基金经理手记：做投资，趋势最重要 

  30 只新股申购在即东吴阿尔法全面转型“打新” 

  东吴基金首席投资官程涛：A股机会风险并存 

  监管层落实“互联网+”东吴基金探索或成案例来源 

  东吴基金戴斌：“两会”附近市场不会明显回调 

  投资基金应有哪些准备？ 

  新手如何迈出投资基金第一步？ 

  投资基金适合短线操作吗？ 

基金数据 
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常见问题 

扫一扫 关注东吴基金微信 
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  一周净值 

 

基金名称 

4 月 7 日 4 月 8 日 4 月 9 日 4 月 10 日 

单位 累计 单位 累计 单位 累计 单位 累计 

净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 净值 

东吴双动力 1.8806 2.6206 1.8619 2.6019 1.8706 2.6106 1.9560 2.6960 

东吴轮动 0.9026 0.9826 0.8992 0.9792 0.8876 0.9676 0.9121 0.9921 

东吴新经济 1.6390 1.6390 1.6420 1.6420 1.6170 1.6170 1.6620 1.6620 

东吴新创业 1.6730 1.7330 1.6670 1.7270 1.6420 1.7020 1.6890 1.7490 

东吴新产业 2.4700 2.4700 2.4300 2.4300 2.4470 2.4470 2.5490 2.5490 

东吴嘉禾 1.0738 2.7938 1.0514 2.7714 1.0402 2.7602 1.0760 2.7960 

东吴策略 1.6781 1.7481 1.6450 1.7150 1.6226 1.6926 1.6666 1.7366 

东吴保本 1.1250 1.1250 1.1260 1.1260 1.1240 1.1240 1.1310 1.1310 

东吴内需 1.9330 1.9330 1.9190 1.9190 1.8900 1.8900 1.9370 1.9370 

东吴阿尔法 1.2920 1.2920 1.2920 1.2920 1.2910 1.2910 1.2930 1.2930 

东吴中证新兴 1.4580 1.4580 1.4440 1.4440 1.4280 1.4280 1.4620 1.4620 

东吴深证 100 1.4390 1.4390 1.4330 1.4330 1.4210 1.4210 1.4460 1.4460 

东吴优信 A 1.1637 1.1757 1.1646 1.1766 1.1630 1.1750 1.1661 1.1781 

东吴优信 C 1.1377 1.1497 1.1386 1.1506 1.1370 1.1490 1.1400 1.1520 

东吴增利 A 1.1750 1.2150 1.1750 1.2150 1.1740 1.2140 1.1760 1.2160 

东吴增利 C 1.1580 1.1980 1.1580 1.1980 1.1580 1.1980 1.1590 1.1990 

东吴鼎利分级 1.0350 1.0670 1.0360 1.0680 1.0360 1.0680 1.0370 1.0690 

鼎利优先 1.0200 1.0850 1.0200 1.0850 1.0210 1.0860 1.0210 1.0860 

鼎利进取 1.0450 1.0450 1.0460 1.0460 1.0460 1.0460 1.0480 1.0480 

东吴转债 1.0420 1.4820 1.0220 1.4620 0.9990 1.4390 1.0110 1.4510 

可转债 A 1.0150 1.0540 1.0160 1.0550 1.0160 1.0550 1.0160 1.0550 

可转债 B 1.1050 2.4800 1.0360 2.4110 0.9590 2.3340 0.9990 2.3740 
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基金 

名称 

4 月 6 日 4 月 7 日 4 月 8 日 4 月 9 日 4 月 10 日 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

万份 

收益 

7 日年化 

收益率 

东吴

货币A 
3.4543 5.841% 1.1105 5.964% 0.9879 6.001% 0.9796 4.085% 0.9311 3.968% 

东吴

货币B 
3.6516 6.085% 1.1723 6.208% 1.0461 6.242% 1.0366 4.323% 0.9869 4.202% 

 

 

  基金表现 

 

基金 

名称 

最近一周 最近一月 最近三月 最近六月 最近一年 最近两年 今年以来 设立以来 

回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率(%) 回报率（%） 回报率（%） 
总回报率

(%) 

东吴新产业 6.39% 34.09% 64.56% 62.25% 93.11% 158.26% 63.19% 154.90% 

东吴新创业 3.68% 27.18% 40.52% 56.97% 66.40% 85.20% 41.34% 78.20% 

东吴双动力 6.80% 36.82% 67.75% 43.98% 64.69% 84.71% 59.73% 225.51% 

东吴中证新兴 1.95% 20.83% 36.00% 50.72% 80.49% 105.63% 43.33% 46.20% 

东吴轮动 3.14% 22.58% 40.00% 59.21% 76.29% 37.01% 40.32% -2.79% 

东吴 100 2.12% 19.70% 26.07% 61.93% 80.07% 60.67% 28.53% 44.60% 

东吴新经济 4.33% 26.87% 33.17% 77.94% 90.38% 74.58% 35.01% 66.20% 

东吴嘉禾 1.48% 18.50% 45.78% 16.99% 38.23% 55.38% 39.81% 325.28% 

东吴策略 0.62% 16.49% 38.08% 36.74% 53.87% 74.53% 38.93% 78.41% 

东吴阿尔法 0.23% 11.66% 39.33% 12.93% 29.17% - 31.54% 29.30% 

东吴内需 1.68% 21.67% 42.53% 36.03% 62.23% 95.07% 37.28% 93.70% 

东吴优信 A 0.43% 3.08% 2.97% 5.46% 14.36% 10.06% 2.54% 17.99% 

东吴优信 C 0.42% 3.05% 2.87% 5.27% 13.93% 9.11% 2.46% 12.90% 

东吴增利 A 0.09% 0.43% 2.62% 4.53% 14.62% 11.57% 2.89% 22.22% 

东吴增利 C 0.00% 0.35% 2.48% 4.32% 14.07% 10.80% 2.75% 20.47% 

东吴保本 0.71% 2.63% 4.82% 6.30% 13.67% 8.96% 5.11% 13.10% 

东吴可转债 -2.79% 3.06% -5.25% 39.35% - - -1.75% 46.04% 

东吴鼎利分级 0.00% -0.10% -0.19% 2.16% 7.07% - 0.39% 4.72% 

数据来源：东方财富网 

基金数据 
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  基金经理手记 

做投资，趋势最重要 

戴 斌 

                    

央市场的强势表现，既出乎意料，又在情理之中。 

说出乎意料，一季度上证综指即上涨超过 15%，创业板指数更是上涨接近 60%，牛市的格局确立，

且强度远超预期；说情理之中，这样的牛市本就是在特定历史背景下的必然，更是受到了来自管理层

的认可。 

转型和改革，这是本届政府面临的首要任务。传统依靠投资拉动的发展模式难以为继，必须以提

升经济效率为首要目标。依靠创新提升效率，依靠竞争拉动需求，这才是长久之计。但任何改革都是

痛苦的，落实到的资本层面，如何实现从传统行业的退出，又如何能引导资金流入新兴产业，本质上

就是如何实现资源的合理配置。这就是本轮牛市的核心，即为改革创造条件。从这个意义上讲，市场

绝不会就止步于此，因为改革任重道远。 

这也从另一个角度验证了成长股表现远超蓝筹股的必然性。目前 A 股蓝筹股主要分布在金融，地

产，上游周期品如煤炭、有色、钢铁，中游交运等板块，代表着传统经济增长模式。而成长股以 TMT，

医药，环保，新兴消费等行业为主，是当下强调的创新战略，经济转型的代表方向。既然我们认可转

型的必要性，那对这一类行业就应该抱有希望。市场的实际表现也证明了这一点。 

这就不难理解管理层持续的政策放松，同时推进发行制度改革，推进新三板，放松机构投资港股

等这一系列举措的政策目的。身处转型期，既不能让传统行业下的太快，又不能对新兴产业的过热听

之任之。平稳可控，一项是我们管理层的行事作风。那么，作为一名理性投资者，究竟是应该站在趋

势向下的一侧，还是站在趋势向上的一边？ 

所以说，做投资，趋势最重要。 

关于估值，市场的讨论就从来没停止过。在今天这个阶段，估值已然成为了看空者最大的理由。

但时代背景决定了这一估值水平在现阶段是具有合理性的。发行制度的特殊性，决定了现有这批上市

公司，尤其是民营上市公司本身就具有稀缺性。而实体经济的不景气，导致通过资本的手段上市公司

很容易就能实现外延，做大做强，而且这种方法的成本又非常低。所以，静态的看估值水平其实并不

合理，但考虑到资本的流动性，今天的 80 倍、100 倍 PE，明天可能就是 50 倍，甚至 30 倍。而这种

情况的发生，仅在目前这个经济阶段具有合理性。 

东吴视点 
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至于市场是否见顶或者何时见顶，回顾中国股市的发展历程，还没有哪次中级以上的调整是因为

股价太贵或者太便宜造成的，更重要的影响因素可能是政策导向。 

所以，与其纠结于估值如何如何，不如将更多精力放在对行业趋势的把握，和对政策方向的解读

上。 
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伴随着良好的流动性环境，我们认为 15 年的股市仍然值得期待。 

 

 

30 只新股申购在即东吴阿尔法全面转型“打新” 

4月 10 日  东方早报 

东吴阿尔法灵活配置混合型基金（000531）顺势而为，全面转型为“打新基金”，有望赶上最新一

波新股申购热潮。尤其需要强调的是，针对此次新股多为中小盘股的特点，相较于其他大型规模的打

新基金，东吴阿尔法基金适中的规模更具比较优势。投资者可通过东吴基金官网直销平台或银行、券

商等代销渠道“借道”打新。东吴基金相关人士表示，东吴阿尔法基金的股票仓位为 0~95%区间，扣

除 5%的申购赎回资金需求，最多可以有 90%的资金用来打新股。 

 

 

 

东吴基金首席投资官程涛：A股机会风险并存 

4月 8 日  中国证券报 

伴随着 A 股指数的不断上攻，对于市场突然调整的忧虑也与日俱增。对此，东吴基金首席投资官

程涛表示，当前时点，A 股市场的投资处于机会与风险并存的状态，虽然部分个股已经酝酿较大的投

资风险，但在外部资金源源不断入市、政策面暖风频频等背景下，整体而言市场仍然存在较大的投资

机会。程涛告诉记者，从今年 1月份开始，东吴基金就坚定看多创业板，并对个股做了积极的配置。 

 

 

 

 

 

东吴动态 
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监管层落实“互联网+”东吴基金探索或成案例来源 

3月 26 日 齐鲁晚报 

今年两会,李克强总理的“互联网+”概念,搅动了资本市场一池春水。近期,基金、证券、期货三

大协会迅速反应,举办了面向行业高管的互联网金融培训,自此这一战略不再只是零星的市场探索,开

始获得自上而下的政策推动。据悉,东吴基金此前早已在基础架构搭建、友好界面开发、外部流量引入

等方面进行了布局,其率先探索的“互联网+基金”的模式,对于中小型基金公司而言,或具有参考案例

的意义。据了解,东吴基金早在 2013 年余额宝刚面世之际,就成立了由市场部、信息技术部、总办等组

成的跨部门电商研究小组,对互联网金融的发展前景、实施路径、外部合作进行了框架性的梳理。这也

为后续电子金融部的成立做了战略储备。 

 

 

 

东吴基金戴斌：“两会”附近市场不会明显回调 

3月 13 日 金融投资报 

2015 年以来，A 股市场发生了风格转换，大盘蓝筹上涨乏力，创业板指数创出了新高。在此背景

下，一些代表中国经济转型方向的基金收获颇丰。据万德数据显示，年初以来截至 3月 10 日，东吴新

产业股票型基金的单位净值上涨 21.70%，位居同期同类型基金排名的前四分之一；最近一个月，其涨

幅达 16.70%，位居同期同类型基金排名的前二十分之一。东吴新产业股票型基金经理戴斌认为，“两

会”附近市场平稳向上的概率应该更大，特别是“两会”后，其抱持谨慎乐观态度。具体而言，戴斌

在“两会附近”更看好环保、互联网、新能源汽车等板块。戴斌表示，“两会”作为年度重要的讨论国

计民生的政治事件，市场最为关心的是其能否进一步给投资者提供信心，预期中或者超预期的政策是

否会进一步获得讨论，尤其是与资本市场相关的政策是否会出台等等。注册制的推出、环保立法等，

一直是市场所期待的，一旦确定将会对资本市场产生较大影响。 
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Q: 投资基金应有哪些准备？ 

A：投资基金前应做好充分的准备工作：制订切实可行的投资目标；了解自身风险承受能力和承

受意愿；准备资金进行长期投资；选择有实力的基金管理公司；选择合适的基金投资品种；

选择合适的交易渠道；选择合适的投资方式；选择合适的投资时机。 

Q: 新手如何迈出投资基金第一步？ 

A：对于没有投资经验，或者投资经验缺乏的新手来说，可以选择定期定额的方式投资基金。特

别是对于花费较高的年轻人来说，这种类似于“强制储蓄”的投资方式可以帮助您养成投资

的良好习惯，也是踏出理财的第一步。 

Q: 投资基金适合短线操作吗？ 

A: 频繁交易的本质就是没有耐心，一些投资人总是追逐短期业绩排名靠前的基金，基金净值一

下跌或者短期表现平平，就抢着赎回，结果往往是错过机会，白忙一场。股票基金要能创造

好的回报，其实与投资股票原理一样，就是低位布局、高位卖出。但是低位布局有时必须耐

心等待，有不少中期表现领先的基金，短期业绩排名并不突出，因为基金经理正在低位默默

布局。但行情的启动并不是单靠某个基金经理就能主导的，必须天时地利人和都配合到位，

只关注短期业绩排名的投资人，当然等不到中期持有的丰收。而且买卖基金的手续费较高，

股票基金的申购费一般在 1.5%左右，一年以内的赎回费在 0.5%左右，进出一次就要 2%，频繁

交易的高额成本可想而知。 

常见问题 


