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铁 2015 年将连

市 

资运营方案已

限制 

存非行政许可

力全开发行提速

会 

延迟退休方案

年实施 

层设计规划将

》全面修订框
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海通
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通所
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案望

发布 
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回升

假期

2.2%

在低

趋降

跌幅

持续

美元

以来

‐4.1%

素，

影响

低迷

业链

利率

上升

 
机构

通证券观点

通胀回升，主

升，其中食品同

期因素带来的多

%，13  年平均同

低位。3  月以来

降，非食品价格料

幅继续扩大。2 

续扩大，PPI  环比

元指数叠创新高

来煤价、钢价再

%。通缩风险暂

通缩风险并未

响，而无论食品

迷，劳动力暂时

链中下游工业品

率高企，意味着

升，使得降息效

构观点 

点：宏观：

主因春节假期因

同比增长 2.4%，

多方面影响。而

同比上涨 2.63%

来猪价因需求低

料将维持低增速

月油价小幅回

比跌幅略收窄至

高、需求难有起

再创新低，但油

暂缓但未消除。

未消除。观察 2 

品价格还是非食

时短缺因素引起

品出厂价格环比

着银行成本难降

效果大打折扣，

通缩风险暂

因素短期影响。

非食品同比增

而 15  年 1、2  月

%，与历史同期

低迷供给充足再

速。我们预测 3

回升但仍处于低

至 0.7%。工业品

起色，大宗商品

油价大幅上调，

目前物价短期

月份食品价格

食品价格的环比

起的价格上涨在

比降幅收窄，但

降，制约银行贷

加剧经济下行

暂缓，宽松

2  月 CPI  同比

增长 0.9%。2 

月 CPI  平均同比

期相比，CPI  增

再创新低，而节

3  月 CPI  稳定在

低位，大宗原材

品通缩仍在持续

品价格料将持续

预测 3  月 PP

期低位波动，通

格和非食品价格

比同比涨幅与历

在节后消失。工

但只是局部改善

贷款利率下调动

行和通缩风险，

松仍可期待 

比上涨 1.4%，较

月 CPI  同比大

比上涨 1.1%，1

增长仍低迷。3 

节后菜价迅速回

在 1.6%。2  月 P

材料价格波动，

续。预测 3  月

续承压，工业品

PI  环比为 0.4%

通缩风险暂缓但

格回升，主因受

历年同期相比仍

工业领域受油价

善。政策宽松仍

动力，同时也会

未来政策宽松

较 1  月的 0.8%

大幅回升，主因

14  年平均同比

月通胀预计将

回落，食品价格

PPI  同比下降 4

生产资料价格

PPI  同比小幅回

品价格仍低迷。

%，同比有望回

但主要归功于春

受春节假期短期

仍低。春节期间

价回升影响，相

仍可期待。当前

会导致债券融资

松仍可期待。
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财经要

宏观】羊年首轮

今明两日 A 股市

日一天期限国债

所体现,早间上交

利率 GC002一度

开展了 350亿

宏观】养老金投

人力资源和社会

案，有望于今年

让老百姓的养老

场规律进行投资

资，特别是注意

宏观】肖钢：现

证监会主席肖钢

期清理，现存非

”和“杠杆牛”

中央全面深化

革牛"的观点。

市上涨提供了资

情况达到了预期

宏观】京津冀顶

此前市场已有规

也有合作,但去年

多平台,比如成立

代表、天津市市

央企)从北京搬

的高铁能延伸到

将全部打通京九

铁路,打通天津与

还和北京首都机

是考虑现有的产

规合一的试点。

要闻 

轮打新高峰来袭

市场将迎来本轮

债回购利率盘中

交所一天期限质

度涨超 700%,收

7天期逆回购,

投资运营方案已

会保障部部长尹

年下半年按程序

老钱受到损失。

资运营，同时坚

意规避风险。”

现存非行政许可

钢日前表示，证

非行政许可事项

的看法时，肖

化改革的各项举

同时，证券公

资金支持。”沪

期目标，各方面

顶层设计规划将

规划纲要即将出

年京冀、津冀签

立了包括京津冀

市长黄兴国 9日

搬到天津。”据黄

到天津的金融商

九大动脉。黄兴

与西部的连接。

机场一起启动

产业和技术,合

 

袭  央行“放水

轮最为猛烈的新

中涨幅一度超过

质押式国债回购

收盘涨幅回落至

,利率继续持平

已形成投资股市

尹蔚民 10 日在

序报请党中央、

”尹蔚民说。

坚持多元化投资

尹蔚民说，不

可审批拟全部取

证监会要从过去

项中，除一项拟

肖钢表示，本轮

举措稳定了市场

公司银证转账资

沪港通试点推出

面运行都很平稳

将发布  将超出

出台的预期,不过

签署了很多合作

冀城际铁路投资

日在天津市代表

黄兴国透露,按

商务区,天津到保

兴国说,为了实现

。在航空方面,

了航空物流区

理规划;其次是

”减缓资金压

新股发行潮。机

过 1000%,随着

购利率 GC001

至 297%。同时深

平于 3.75%。业

市将设比例限制

在十二届全国人

国务院审定。

他透露，养老

资方向。“除了

不会是只要一投

取消 

去事前的审批者

拟转为行政许可

轮股市上涨是对

场预期，改革红

资金、沪港通净

后，在一段时

稳，“北热南冷

很多人想象 

过三地的合作早

作协议,河北从

资公司等若干公

表团全体会议上

按照京津冀协同

保定的高铁今年

现京津冀三地融

天津在河北、

区的建设。对于

是建议国家改变

压力 

机构预计,本轮

着央行“放水”

盘中一度大涨

深证质押式国

内分析认为,央

制 

人大三次会议记

。“我们在做这

老金投资运营将

了继续购买国债

投资就全部进入

者转变到真正的

可外，今年拟将

对改革开放红利

红利将是推动资

净流入资金以及

时间内出现了“

冷”不是长期现

早已开展。河

从京、津两地引

公司,也成立了

上回答记者提问

同发展要求,今年

年 10 月也可以

融为一体的局面

北京设立了 12

于未来京津冀的

变以北京为单核

轮打新资金有望

资金面压力有

涨超 1000%,随后

债逆回购 1 天

央行逆回购延续

记者会上说，经

这个方案时有一

将坚持市场化原

债、存银行外，

入股市，对进入

的监管者，并将

将所有非行政许

利预期的反映，

资本市场进一步

及保险信托新增

“北热南冷”的

现象，也不必过

北省政府有关

引入的投资达到

了一批基金,河北

问时同样提到,

年天津将突出交

以开通,这样天津

面,天津正在规

2个候机厅。在

的发展,全国人大

核的区域交通模

望冻结市场资金

有所减缓。10日

后涨幅逐级回落

期 R‐001一度飙

续有望一定程度

经过多年努力，

一些基本考虑，

原则，充分发挥

我们会选择一

入股市肯定有比

将继续大力推进

许可审批全部取

是各项利好政

步健康发展的最

增资金均有较多

的情况。对此，

过度解读。 

负责人昨日在

到 3757 亿元,占

北与北京、天津

“产业对接的区

交通、环保等方

津就形成了一个

划天津到北京

在航运方面,天津

大代表、天津市

模式,建立双核交

金超过 3 万亿元

日打新“抽血”

落,收盘跌 9.5%

飙涨超 1090%,

度上减缓资金面

现已形成养老

最主要的是要

挥市场机制作用

一些效益较好、

比例限制。   

进监管转型、简

取消。在被问及

政策叠加的结果

最强大动力。从

多增加，融资融

肖钢表示，总

在河北团开放日

外来资金的 51

津也开展了很多

区域效果很好,

方面的工作。其

个扇面,一边延

的第二条高铁

津港在北京和河

市政府秘书长

交通模式;三是

元。打新“抽血

效应在市场资

;两天期限质押

,收盘跌 20.50%

面压力。 

老保险基金投资

要保障基金绝对

用，由专业投资

有升值前景的

简政放权。他透

及对市场人士提

果，有其必然性

从这个意义上讲

融券业务发展较

总体看近几个月

答记者问时称

1%。同时,三地

多示范合作项目

1000多家科技

其中,在交通方

伸到唐山、秦

铁,还在规划天津

河北设立了 10

张志强提出三

是建议国家在京

血”效应

资金面上

押式国债

%。央行

资运营基

对安全，

资机构按

的项目进

透露，经

提出“改

性和合理

讲，我赞

较快，也

月沪港通

称,过去三

地也搭建

目。全国

技型企业

方面,今年

秦皇岛,另

津到石家

0个陆港

点建议,

京津冀开
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