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周末央行忙降

降息使流动性改

政策先变，短期

业 4.0，区域看

改善之路。央行

国同样需要金融

于实体。②流动

的结构市，是牛

息后步入加速上

本质是流动性

宽松方向，另一

不变。（2）蓝筹

我们一直强调

疯牛有年底博弈

地产优势偏大。

将使流动性改善

点将进一步扩散

会前后政策处于

环保、军工、

录片《穹顶之下
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工、工业 4.0  同
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强化。②短期略

相辉映，尤其是

长股相关的政策

 

构观点 

点：柴静的

降息，大众忙看

改善斜率重新陡

期利率敏感的金

看大上海、京津

宣布 3  月 1  日

融哺育实体，转

动性改善斜率将

市引桥，14  年

上涨期，15  年

性改善边际趋弱

一方面累积效应

筹更强，成长扩

调增量趋势市中

弈的特殊时点干

前期轮涨后，

善再次陡峭，利

散。降息刺激蓝

于蜜月期，继互

工业 4.0  依次

下》首发即获百

保作为热点有非

同样处于政策密

牛市正式开启

质是流动性改善

率，流动性改善

略偏蓝筹，成长

是利率敏感的金

策蜜月期。   

影响力明显

看《穹顶之下》

陡峭，牛市续航

金融地产更优，

津冀。（1）宽松

日起对称降息 0

转型、改革需依

将重新陡峭，牛

年 7  月演变为增

初以来市场整

弱。二次降息将

应将压低利率。

扩散。①牛市中

中价值成长唇齿

干扰，这种现象

当前成长、价

利率敏感的金融

蓝筹价值，带动

互联网后，成长

次有所表现，已

百万以上点击，

非常广泛的认同

密集期。3）牛途

启。15  年初以

善边际趋弱。二

善斜率将再次陡

长热点扩散。牛

金融地产。但 1

显超过央行

，多重信息对

航。过去五年市

成长热点望扩

松再确认，牛途
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牛途续航。12  年

增量入场的趋势

体震荡，诱导

将消除此疑虑，
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中价值成长唇齿

齿相依，11  月 2
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二次降息将消除
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牛市最大的特征
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行妈，降息给

对市场有何影响
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利率下行虽先
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更强。①14  年
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②互联网后，成
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大高端装备主线
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生态环保产业发
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行存款利率实现

势更为明显，同
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江经济带等国家
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素是证券法修改

议议程。一般情

成三审并通过。
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品利率一浮到顶

通过沪港通沽空

空初期会受到包

高盛等金融机构

股的上涨，另

新常态下的稳增

赤字率、加大基

政策有望两会后

纵深推进。财政

债发行规模显著

财政资金存量；发

量。若地方政府

括 PPP和引进私

明确表示，201

实施西部大开发

家重大战略的

资和贸易便利化

生态环保、产业

产业、环保等重

行 

改的进展。有分

情况下，2015

。加上其他相关

市银行中体现较

银行并未用到存

率上浮的幅度也

利率下调 0.25

动区间的上限由

上市银行和城商

顶。 

空在上海上市的

包括交易金额、

构呼吁外资增持

一方面还有利

增长、调结构、

基础设施建设力

后发布。此外，

政政策方面，稳增

著扩大，预计发

发挥财政资金杠

府投资大幅收缩

私人投资等。在

15 年将抓紧研

发、东北振兴、

落实。具体包括

化，加快构建强

业升级转移三个

重大项目。 

分析人士称，《证

年将召开六次

关准备工作，预

较为明显。记者

存款利率最高可

也大不相同。中

个百分点至 5

由存款基准利率

商行中，平安银

的部分股票，可

卖空比例等在

持 A 股。羊年伊

于完善国内市场

促改革仍将是

力度等；而区域

财税改革、投

增长也有诸多政

发行额度增至 6

杠杆作用，吸引

缩，中央料加大

在区域发展方面

研究制定关于贯

中部崛起、东

括，扎实实施

强有力的投融资

个重点领域率先

证券法》（修正

次常委会。按照

预计最快年底才

者统计 A股上市

可上浮 30%的额

中国人民银行决

.35%;一年期存

率的 1.2倍调整

银行、宁波银行

可做空的沪市

在内的不少限制

伊始，海外投

场的投资者结

是两会上的财经

域发展方面的

投资融体制改革

政策选择。中金

6000 亿元，同

引社会资金参与

大财政对冲力度

面，“一带一路

贯彻落实区域发

东部率先转型升

“一带一路”建

资渠道支撑；全

先取得新进展，

正案）不会提交

照一般经三次常

才能实施注册制

市银行 3 月 1日

额度限制。同时

决定，自 2015

存款基准利率下

整为 1.3倍。与

行、南京银行存

A 股共有 414

制，短期可能会

资者布局 A 股

构，利于 A 股

经热词。在再次

“一带一路”、

革、金融改革、

金公司报告预计

同时，可能允许

与重大工程项

度，通过国开行

路”、京津冀协同

发展战略促进区

升级等区域战略

建设 2015 年度

全面落实京津冀

稳步推进北京

交给 3月举行的

常务委员会会议

制改革。 

日公布的

时，银行

5年 3月

下调 0.25

与上一次

存款利率

只，中

会增加沪

股的趋势

股迈向市

次降息之

京津冀

重要生

计，2015

许地方发

目建设；

行等政策

同发展、

区域协调

略外，还

度重点工

冀协同发

京非首都

的十二届

议审议后
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