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观】国企巨无霸

或将再迎契机 

金】基金对羊年
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企乱收费  发改
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储银行或明年

节后 A股：羊

门红” 

希腊改革清单

还需落实 

《金融时报》刊

霸合并传闻频现

年行情谨慎乐观

一路主题 

海通

港通

委实

上市 

年首

第一

刊文：

现  大

观  重

演变

综指

也未

过四

并屡

09  年

山丘

117.

洲为

数 1

略微

要金

19 

“稳

率 6

率下

本市

险利

其次

局不

改善

融繁
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定大

性环

桶油

术创

值成

 
机构

通证券观点

12  年 12  月‐1

变为增量入场的

指上演了 2  个月

未起大波澜，海

四轮 QE,联邦基

屡创新高，标普

年 3  季度也随

丘已越，静候美

6%，GDP  同比

为应对欧债危机

10  年 5  月至今

微疲弱，近期希

金融繁荣。金融繁

日国务院的“金

稳”，离不开金融

.8%，这意味着

下降降低财务费

市场直接融资势

利率继续向下，

次，人口周期更

不变。低利率，

善的美景，中国

繁荣，终利于实

走向共和。新

大小盘谁更占优

环境整体无忧，

油”等大型国有

创新符合转型方

成长可以唇齿相

构观点 

点：翻过山

14  年中 A  股特

的趋势市，牛市

月涨 1000  点的

海外经验：（1）

金贴现利率维

普 500  累计涨幅

随后见底回升。

美景。日本 201

比 12  年底开始

机量宽步伐根本

今涨幅已经达到

希腊问题又起波

繁荣符合国家政

金融十条”，背

融支持。全部 A

着，上市公司全

费用，改善盈利

势在必行。（2）

首先，CPI  和

更是利率下行的

强改革推动大

国同样需要金融

实体。利率下行

新常态下风格轮

优。增量资金入

习近平主席 20

有油企可能合并

方向，前景可期

相依、交相辉映

丘，美景尽

特征是存量博弈

市正式开启，14

的跨年大戏。15

美国：山丘后

持在 0‐0.25%的

幅已经达到 21

标普 500  企业

12  年末推行安

始改善，企业 R

本停不下来，欧

到了 99.0%，而

波澜。国内：金
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背后是中央政治

A  股剔除金融

全部的资本回报

利。“进”需要

翻山越岭：利

10  年期国债正

的长期压力。A 

大类资产向股市

融哺育实体，转

行带动企业融资

轮转，有自上而

入市以来，风格

015  年春节团拜

并，分母驱动力

期，分子驱动力

映。 

尽收——金

弈的结构市，可

4  年 11  月 21 

5  年来整体步入

后，美景初现。

的超低水平。美

6.5%。从对实

业的 ROE  抬升至

安倍经济学。日

ROE  水平从 12

欧央行已下调隔

而相比股市的持

金融繁荣，必须

月 21  日降息，

治局提出的实现

的 ROA、ROE 

报无法覆盖借贷

金融哺育。新

利率仍有下行空

正相关性强，低

股：越过山丘

市转移。美日欧

转型、改革需依

资成本下降，下

而下背景，DDM

格变换是轮涨。

拜会继续强调将

力仍在。同时，

力也在。在增量

金融繁荣到实

可理解为牛市的

日降息后步入

入震荡，即便

美国在 08  年

美股从 09  年 3 

体经济的影响

至 15%的水平

日经 225  从 12 

2  年底的 5%到

隔夜利率至负值

持续繁荣，经济

须的山丘。（1）
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现经济稳中求进

分别为 3.8%、
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空间。有两方面
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下半年企业盈利

M  模型分子变

展望未来：走
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月的低点一路
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别是传统行业需

融资难度大，通

面的逻辑均支持

缩压制无风险利
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宏观】港资下周

“羊年是通的一

继续优化沪港通

过一个明确的机

股股票将于 3

通进行卖空也必

宏观】银行涉企

发改委消息，针

情况进行了检查

几大行通过取消

更推动了制度层

碍全国统一市场

强市场价格监管

探索完善以《反

经营者价格和收

宏观】央行主管

央行主管的《金

离我们已经很近

的情况下，直接

力和放贷能力下

规模以上工业

经济的“三驾马

货币(M2)同比增

下滑。因此，中

价格总水平(CPI

业生产者出厂价

宏观】国企巨无

国企“巨无霸”

环境有益身心健

四起，一时间真

激起了市场的波

的今天，市场又

要闻 

周开始可通过沪

一年，一切以通

通机制。而就在

机制做空 A股。

月 2 日起可以

必须向券商等机

企乱收费  发改

针对企业反映突

查，实施经济制

消中间业务收费

层面建设，对推

场和公平竞争的

管，维护和完善

反垄断法》为核

收费行为，保障

管《金融时报》

金融时报》2 月

近了。文章表示

接作用于实体经

下降，导致货币

业增加值同比增

马车”中，投资

增长 12.2%，比

中小企业融资难

I)同比上涨 2.0

价格指数(PPI)同

无霸合并传闻频

”合并传闻频现

健康。话虽如此

真假难辨。尽管

波澜，相关大蓝

又能否让“猪”

沪港通做空 414

通为主。”2月

在下周一(3 月

。根据港交所资

以进行担保卖空

机构借用有关股

委实施 15.85 亿

突出的“融资贵

制裁 15.85 亿元

费项目，降低收

推动各商业银行

的各种规定和做

善 12358 举报系

核心，相关法律

障消费者的知情

刊文：通缩离

月 25日刊发中国

示，尽管中国目

经济领域、具有

币总量呈现下降

增长 8.3%，创

资增速的大幅下

比上年增速降低

难、融资贵也就

%，涨幅创 5年

同比下降 1.9%，

频现  大蓝筹或

现  能否让“猪

此，但股市上偏

管如此，在贪婪

蓝筹的股价也都

”再次飞起？ 

4 只上海 A 股

23日在港交所

2 日)，港交所

资料，有 414支

空。同时，港交

股票或自有股票

亿经济制裁 

贵融资难”问题

元。发改委有关

收费标准，每年

行变革中间业务

做法，加大执法

系统，切实做到

律、法规、规章

情权、选择权。

离我们已很近

国城市金融学会

目前货币、信贷

有流动性的货币

降趋势。第一，

18 年来最低；

下滑是当前经济

低 1.4 个百分点

就不难理解了。

年来新低，2015

，2015年 1 月

将再迎契机 

”再次飞起？

偏偏有一群“童

婪的资本市场中

都随风而动。目

所的开市仪式上

所将通过沪港通

支上海 A股上榜

交所还针对性的

票，即不能“裸

题，发改委自 2

关负责人介绍，

年可减轻企业负

务发展模式，预

法力度，积极查

到“事事有回音

章、指南相配套

。 

会秘书长詹向阳

贷存量巨大，但

币资金其实相对

宏观经济形势

固定资产投资

济下行的主要因

点，比 1986 年

。第三，居民消

5年 1月份 CPI

同比下降 4.3%

“不信谣，不造

童鞋”乐此不疲

中，这也同时孕

目前，煤炭、电

上，港交所行政

通渠道进行卖空

榜沪港通卖空股

的对《交易所规

裸卖空”。 

2013年 10月到

发改委与银监

负担达 400亿元

预防和化解金融

查处滥用行政权

音，件件有落实

套的反垄断法律

阳评论文章称，

但是在被过剩产

对不足。同时，

势严峻。2014

资增速 15.7%，

因素。第二，货

至 2013 年 21.

消费价格涨幅放

同比仅增长 0

%，连续 35个月

造谣！”在网络

疲地散发出各种

孕育着炒作机会

电力等行业同样

政总裁李小加在

空部分上海 A 股

股票名单。港交

规则》进行了修

到 2014年底，

监会共同督促各

元。此次对商业

融风险发挥了重

权力排除限制竞

实”。加强价格

律体系。完善市

，从目前国内经

产能、无效投资

外汇占款减少

年国内 GDP同

明显低于 200

货币供给增长放

.05%的平均值低

放缓，工业品价

.8%，自 2009 年

月下降，持续时

络时代中，小伙

种消息，电信、

会。此前，南北

样存在整合预期

在港交所里派发

股。这将是内地

交所在 2月 18

修订。与内地的

对各类商业银

各商业银行整顿

业银行的收费检

重要作用。下一

竞争案件。积极

格监管法制建设

市场价格行为规

经济与货币的实

资以及非实体经

少导致基础货币

同比增长 7.4%，

05 年至 2011 年

放缓。截至 20

低 8.85 个百分

价格持续下跌。

年 11月以来首

时间之长为 20

伙伴们都要自觉

石油等领域的

北车、电信与联

期，那么在国企

发红包的同时，

地外投资者第一

8日发出通告，

的融券业务相似

银行的 150家分

顿规范收费行为

检查不仅纠正了

一步，将全面清

极推进反垄断执

设，推动《价格

规则和监管办法

实际情况和数据

经济的高回报领

币的投放减弱，

比上年回落 0

年 26.1%的年均

014 年 12 月末

分点，为连续第

。2014 年，全

首次落入 1%以内

0 年来之最。

觉遵守这一原则

的国企“巨无霸

联通、三桶油的

企“巨无霸”合

还称羊

一次被允

合资格

似，通过

分支机构

为。据测

了违规问

清理和废

执法，切

格法》修

法，切实

据来看，

领域大量

银行吸

0.3个百

均增速，

末，我国

第四个月

全国居民

内；2014

则，净化

霸”合并

的合并传

合并传闻
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