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机构

通证券观点

我们 14  年 6

们就开始看多，

我们均坚定未

牛市基因探秘系

GDP；14  年 10

于心理，牛市逻

逻辑、看大势，

类资产配置转向

革转型需要资本

因此我们当时

打补丁式的政策

上周周报我们

尤其是流动性

逆回购，流动性

动性是最核心的

革的决心；14  年

在入场，不用纠

融带领大盘大涨

金 4  季报，普通

融、地产占比 3

较于沪深 300  基

回落。风雨过去

指下跌 7.7%，但

市场本身动能很

因素可能来自于

言关注先进制造

构观点 

点：我们为

6  月来坚定看多

至此从未动摇

未变。14  年 8 

系列 1‐3  及总论

  月上证综指 2

逻辑未变；14  年

融资监管只是

向股市，行情的

本市场繁荣发挥

时对该事件的定

策与 13  年 6  月

们就指出，融资

性宽松。1  月 21

性宽松果然出现

的变量。此外，

年 4  季度和 1

纠结基金配置结

涨时，基金为代

通股票型基金重

34.6%，环比大

基准，金融行业

去，喜迎太阳。

但随后从 3100 

很强。维持前期

于货币、地产等

造业；主题方面

何如此坚定

多。《拨云见日

摇，甚至未出现

月上证综指 2

论 PPT》4  篇报

2300  多点时市

年 12  月 9日、

是个雷阵雨。我

的起点是利率下

挥资源配置作用

定性就是夏季雷

月钱荒类似，政

资处罚和从严利

1  日央行公告

现；而且全球各

1  月 21  日李

12  月的数据改

结构，况且金融

代表的机构已经

重仓股中结构趋

大幅上升 26.2  个

业仍低配 15  个

上周一市场由

点迅速回升，

期观点，建议坚

等政策的偏松，

面关注预计 15 

定？ 

日——2014  年中

现过一次短期转

2200  点徘徊，

报告，详细论述

市场分歧再次加

15  年 1  月 19

我们坚定乐观的

下行、催化剂是

用。这些大逻辑

雷阵雨，很快就

政策微调已经改

利空因素落地后

MLF  操作，1 

各大央行纷纷放

李克强总理在达

改善且好于预期

融仍低配。市场

经调仓至均衡，

趋于均衡，主板

个百分点，测算

个百分点，且 1 

由于证监会对于

上周五盘中回

坚定留在场内，

金融、地产仍

年开园的迪士

中期 A  股投资

转空，期间多次

市场分歧很大

述牛市的必要条

加大，我们鲜明

9  日两次大跌我

的逻辑是，低利

是改革加速、防

辑不会因为证监

就过去。19  日

改变市场情绪。

后，展望未来利

月 22  日时隔

放水。目前行情

达沃斯经济论坛

期，这些都有助

场的另一个担心

是否大股票、

板占比 70.%，回

算主动增持 17

月来市场震荡

于两融业务的处

回到 3400  点上

风雨后沐浴阳

仍是利率下行的

士尼主题。 
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次遇到市场分歧

大，我们连发《

条件，指出无需

明指出市场短期

我们继续坚定乐

利率、强改革背

防护栏是稳中求

监会的融资处罚

市场大跌后，

利空落地，利

利多因素出现概

1  年重启 500

情处于提估值阶

坛的致辞时，表

助提升市场情绪

心，14  年 11‐1

指数没戏了？

升至 13  年初水

.6  个百分点；

荡，预计金融占

处理大幅回调，

上创出新高，已

阳光。展望后市

的最受益行业。
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目前，
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财经要

宏观】证监会将

中国证监会副主

新常态。为此，

作。姜洋是 24

责任清单，严格
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难得的发展机遇

宏观】中国研究

国务院日前下发

编制三年滚动财

运行机制和评价

宏观】为注册制
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并非所有的信息

宏观】沪津两会

对于已经获批或

新的先发优势，

区三大扩展区或

中国的自贸区

到了 120.72平方

基金】2015 年股

去年四季度的

顶替伊利股份成

场风格轮换的背

2450.49亿元，

金融业仍是基

行业配置的调整

要闻 

将设权力和责任

主席姜洋日前表

今年将着重推

日在出席“20

格做到法无授权

是全面深化改革
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价办法，通过逐
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推进监管转型、

15人民财经年

权不可为、法定

革的关键之年，
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日与天津、福建

扩区，从上海的
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转星移，大盘风

后市预判方面

的行业配置也及

94.30%，无论是

业，只是低配比

分踏准市场节奏

年资本市场将深

发展多层次资

年会”发表演讲

定职责必须为。

是全面推进依

 

支不得一年一

管理的意见》

财政收支情况进

管理，强化财政

核过程中证监会

公开。截至 1 月

目前尚有 52

馈意见”的企业

露反馈意见回复

有例外条款，即

一带一路战略

说，1月起陆续

”则要彰显自身

建、广东自贸区

的 28.78 平方公

仓换股已露玄机

风格转向，期间

面基金经理抓蓝

及时做出了调整

是增长市值还

比例缩窄。此外

奏。10个超配行

深化改革发展、

资本市场、证券

讲时作出上述表

同时，按照法

依法治国的开局

一定 

（以下简称《意

进行分析预测，

政规划对年度预

会提出的反馈意

月 22日，证监

4 家排队企业处

业，新出具的反

复中，还需要补

即“不属于应当

略 

续开幕的当地两

身特色。而且，

区同时挂牌，几

公里，扩展到了

机 

间公募基金功不

蓝筹还是拿成长

整。去年四季度

是增幅都位居

外，基金对房地

行业今年以来全

推进监管转型

券期货服务业创

表示的。他透露

法无禁止即可为

局之年，也是全

意见》），明确我

对规划期内一

预算的约束性。

意见及反馈意见

监会受理首发企

处于“中止审查

反馈意见在企业

补充披露的内容

当披露的解释说

两会是一个筹划

几个自贸区大

几个自贸区同台

了全国 4 个自贸

不可没。行业配

长出现分歧。最

度基金大力增持

行业首位。金融

地产的配置也由

全部实现上涨

型，使资本市场

创新发展、市场

露，今年证监会

为的要求，探索

全面完成“十二

我国实行中期财

一些重大改革、

。 

见回复内容，同

企业 644家，其

查”状态。从

业落实反馈意见

容和制作招股说

说明可以不披露

划自贸区发展蓝

大多想接轨“一

台竞争的时间已

贸区 13 个片区

配置上，房地产

最新披露的基金

持金融业，基金

融业也由此跃居

由去年三季度末

，更有 8 个行

场根植实体经济

场开放、依法治

会的一项重点任

索建立证券期货

二五”规划的收

财政规划管理，

重要政策和重

同时发审委委员

其中，已过会 4

2 月 1 日起，

见后、更新预先

说明书更新内容

露，涉及商业秘

蓝图的时机：上

一带一路”这一

已经临近。在上

区的近 475 平方

产业由低配变超

金 2014 年四季

金持有的金融类

居基金持有市值

末的低配改为去

业的涨幅跑赢

济，更好顺应、

治市、风险防范

任务是研究制定

货市场外商投资

收官之年。资本

财政部门会同

重大项目，研究

员在发审会上提

1家，未过会

拟上市企业审

先披露招股说明

容对照表。值得

秘密的可以申请

上海自贸区要保

一国家战略。由

上海自贸区挂牌

方公里。上海自

超配；重仓股上

季报显示，在去

类股票总市值 1

值第二大行业

去年年底的超配

赢同期大盘。 

服务、

范等六方

定权力清

资负面清

本市场既

同各部门

究政策目

提出询问

603家。

审核过程

明书时在

得注意的

请豁免”。

保持其制

由于上海

牌一年多

自贸区也

上，中国

去年四季

1个季度

。不过，

配。基金
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