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泰君安观点

1.大消费链条

消费类行业整体

各行业。医药、

辑逐渐被市场验

能是接力银行受

蔓延》）。12 月 5

价值起舞，多点

体受益（见《价

出“随着市场波

性价比，配臵价

中弹性没有充分

）。2.行业轮动

去传统的产业链

红、股票筹码分

其他价值股而表

将续接银行的行

码分布离散度居

续演绎，价值型

迎来投资机会。

比优势之外，基

食品饮料龙头

期五部委联合印

动。多家公司进

。地产销量持续

器、美的集团）

资逻辑。轻工板

构观点 

点：大消费

条开始启动，价

体表现较好。其

食品饮料等板

验证。我们在 1

受到增量资金驱

5日报告再次阐

点开花》）。之后

价值中优选地产

波动的加大，低

价值增大”（见

分体现的食品饮

动突破传统规律

链条顺序，银行

分布离散度高的

表现。其次，同

行情，继续成为

居中的轻工、零

型股票中、筹码

  3.大消费性价

基本面也不断出

头业绩稳步增长

印发的《关于推

进军互联网医疗

续反转、原材

，近期七部委

板块中的造纸行

性价比凸显

价值洼地得到重

其中，家电与汽

板块也相继有所

12 月 3日的报告

驱动而享受超额

阐述逻辑，提出

后又再次强调，

产链条，成长中

低估值、弹性尚

12 月 24日《罗

饮料、医药有望

律，开花盛况向

行、钢铁的上涨

的板块是增量资

同样具备低估值

为资金偏好的主

零售等板块在行

码分布较为集中

价比凸显，终端

出现积极因素，

长将继续推动行

推进和规范医师

疗，有望为行业

料价格持续下

印发的《能效

行业基本面已处

显，价值洼

重视。近两周 A

汽车板块年初至

所表现。12月以

告中提出 “家

额收益的板块”

出这些板块符合

在降息降准大

中推荐环保》）。

尚未体现的食品

罗马要慢建，向

望获得关注（见

向更广阔范围蔓

涨并不意味行情

资金入场后首先
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师多点执业的若
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降以及估值修
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处于底部，后期

洼地应得重视
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至今涨幅高达 1

以来，我们多次
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”（见《机会向

合增量资金偏好
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随后的行业比
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制度实施方案》
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第
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只是开始。低估
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荐的房地产链条

的性价比。随着
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业除了具备较强
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将进一步加强
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基石。要坚持安

宏观】银行存贷

央行昨日正式下

统计司司长盛松

构存放在存款类

径。所谓存款类

类金融机构包括

及结算类金融机

需要计入。” 

宏观】中信证券

股票期权开闸在

营业务等），并

券等 15家左右

务的技术系统准

相关经纪及自营

宏观】私募产品

参与非公开发行
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定中标再放款，

宏观】投行：揭

瑞士央行决定取

在 1月 22 日利

意外的是，瑞士

期权，截至 3 月

要闻 

李克强力挺中国

日电在我国核工

分肯定，为新形
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安全发展、创新

贷款口径调整熨

下发《关于调整

松成昨日对记者

类金融机构的款

类金融机构，包

括金融租赁公司

机构、金融控股

券拟开路股票期

在即已获得机构

将申请相关业

右券商接到股票

准备情况”和“

营业务的实施方

品必须基金备案

行的私募产品必

再进行报价，

行的私募产品必

与监管部门的

产品完成备案，
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揭密瑞士央行“

取消欧元/瑞郎

利率决议上推出

士央行并没没有

月 16日到期。

国核工业  要求

工业创建 60 周

形势下我国核工

取得了世人瞩目
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熨平资金面异动
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款项纳入“各项

包括人民银行
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股公司和其他金
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构积极响应。1

业务资格，办理

票期权技术现场
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的沟通情况显示

再进行报价。
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提升竞争力 
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目的成就，为国

和平利用核能，
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方法比较复杂，

项存款”统计口

（吸收商业银行

公司、汽车金融

金融机构。证券

商资格或已过检

1 月 15 日，行

相关审批、备

场检查验收报告

场检查的证明文

不限于准备情况

认购被叫停 

备案了！”该消

先“占座上车”

备案，有限合伙

示为趋严，故下

如未中标，产

中标产品期间产

措手不及。瑞士

策。瑞士央行已

预瑞郎汇率，而

估值大约在 40%

共中央总书记、

了方向。习近平

国家安全和经济

全面提升核工

贷能力 

的通知》，提出

内容比较多，

口径，将存款类

行存款）、政策

融公司等银行业

券公司存放在商

检 

行业龙头中信证

案手续。据透

告。但据上交所

文件”仅是满足

况、资金规模、

消息近日迅速传

后“募资补票

伙企业同样视为

下周报价的部分

产品需走结束清

产生的费用及优

士央行逐渐丧失

已经无法扩大其

而是主动放弃欧

%左右。若欧元

国家主席、中

平指出，60 年

济建设作出了突

工业的核心竞争

自 2015年起修

“光表格就有

类金融机构拆放

策性银行、商业

业非存款类金融

商业银行的客户

证券率先发布公

露，截至 1月

所发布的《证券

足向监管层申请

、组织架构、技

传播。按照该政

票”的做法。1

为私募产品要求

分项目中介机构

清算流程。该规

优先利息（及罚

失了掌控瑞郎兑

其资产负债表，

欧元/瑞郎 1.20

元/瑞郎现价跌穿

中央军委主席习

年来，几代核工

突出贡献。核工

争力，续写我国

修订“各项存款

有几十张”。《通

放给非存款类金

业银行、信用社

融机构，还包括

户交易保证金，

公告称，公司将

15日，已有中

公司股票期权

请开展股票期权

技术系统、投资

政策，日后参与

月 7 日，证监

求进行备案。就基

构也要求基金专

规定尤其针对结

罚息如有）将由

兑欧元汇率能力

因其负债率已

0 下限。在此种

穿 0.90，我们可

习近平作出重要

工业人艰苦创业

工业是高科技战

国核工业新的辉

款”和“各项贷

通知》的主要内

金融机构的款项

社、农村资金互

证券业金融机

按原口径不计

将开展股票期权

中信证券、国泰

业务指南》要求

权业务诸多条件

资策略及风险控

与非公开发行询

监会推出了非公

基金专户是否要

专户完成备案。

结构化产品进行

由劣后承担。”

力。此番举措主

已经达到瑞士 G

种前景下，我们

可能选择平仓了

要指示，对我国

业、开拓创新，

战略产业，是国

辉煌篇章。 

贷款”统计口径

内容是：将非存

项纳入“各项贷

互助社及财务公

机构、保险业金融

计入各项存款，

权业务（含经纪

泰君安、国信证

求，“开展股票

件的一部分。券

控制管理制度等

询价必须先完成

公开发行监管新

要求完成备案未

根据最新要求

行监管，“优先

 

主要或是因为欧

DP的 85%之高

们目前选择做

了结。 

国核工业

推动我

国家安全

径。央行

存款类金

贷款”统

公司。非

融机构、

但按新

纪、做市

证券、华

票期权自

券商还需

等内容 

成资金募

新动向，

未明确，

求，需资

先资金不

欧洲央行

高。更令

空欧元/
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