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信息速递 机构观点

银河证券：市场简评

◆【宏观】李克强再提注册制：抓紧出

台改革方案

◆【宏观】国务院今年 8次提出降融资

成本 首提股权众筹试点

◆【宏观】沪港通交投活跃股公布 越

买越跌港资也玩短线

◆【宏观】央行千亿放水去哪了：资金

在金融机构体内打转转

◆【宏观】发改委盘点改革任务 市场

准入负面清单或明年落地

◆【宏观】国税总局摸底房地产税 二

手房营业税年底前或调整

◆【基金】14只定增限售股将解禁 22

家公募基金浮盈 70亿

◆【基金】基金规模争夺战白热化 公

募年内募集超 3000亿元

农业：农垦系标的面临“土地改革+国企改革”双拐点， 农垦改革投资逻辑：1）土地

资源价值重估 2）资产注入 预期 3）引入战投，经营效率提升。主要标的：亚盛集 团、北

大荒。

钢铁有色：2015 年钢铁有色行业将是“主题投资“之年，建议投资者关注“国企改革”、

“新能源汽车产业链” 以及“军工核电等高端制造产业链”新材料的主题性投资机会。

通信：围绕着互联网概念，我们继续强烈推荐互联网平台型公司：一是具备上亿用户量

级、成功跨国发展的移动互联网应用分发渠道平台企业---新世纪（数字天域）；二是打造互

联网充值/卡兑换、支付两个千亿空 间的流水平台的高鸿股份；同时，我们也建议关注“互

联互通”概念下加大网络通信基础设施建设受益的中兴通信、信威集团，以及“共享共治”

概念下网络信息安全国产化替代受益的星网锐捷。

计算机：建议重点关注板块：1、产业互联网或行业互联网（如互联网金融、教育、医

疗等）；2、信息安全； 3、人工智能。重点推荐用友软件、银之杰、拓尔思、启明星辰、

四维图新等公司。



财经要闻

◆【宏观】李克强再提注册制：抓紧出台改革方案

在 11月 19日召开的国务院常务会议上，国务院总理李克强再提注册制，紧迫意味十足。同一日的下午，证监会副主席庄心一也在

出席某财经论坛时公开指出，希望通过注册制的逐步推进，有助于解决当前 IPO排队难题。市场的一个共识为，今年年底前，注册制改

革或将有一个实质性进展。另一个信号则为，在今年年初“新国九条”中提及的几项资本市场重要改革领域，包括注册制、新股发行、并

购重组、退市制度、期货创新等方面，目前除注册制以外的四项均已在年内取得实质性进展，及近年末，注册制改革方案出台预期也因此

越发水涨船高。

◆【宏观】国务院今年 8次提出降融资成本 首提股权众筹试点

11月 19日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，决定进一步采取有力措施，缓解企业融资成本高问题。会议指出，今年 7

月国务院推出一系列措施以来，做了大量工作，“融资难、融资贵”在一些地区和领域呈现缓解趋势，但仍然是突出问题。必须坚持改革

创新，完善差异化信贷政策，健全多层次资本市场体系，进一步有针对性地缓解融资成本高问题，以促进创新创业、带动群众收入提高。

据记者了解，7月 23日的国务院常务会议就提出继续坚持稳健的货币政策、抑制金融机构筹资成本不合理上升等十项措施。随后，国务

院办公厅又下发《关于多措并举着力缓解企业融资成本高问题的指导意见》，明确“一行三会”、财政部、发改委等部委职责分工。自 5

月份以来，国务院已经 8次正式提出“降低企业融资成本”并配套相关措施；李克强总理也多次调研并提出相关要求。

◆【宏观】沪港通交投活跃股公布 越买越跌港资也玩短线

沪港通正式启动已 3个交易日，相关数据披露透露出沪港通推出初期呈现的两大现象：第一，个股通过沪港通机制被买入越多，跌

幅越大；第二，港资并非都是长线客，短线操作也不少。整体看，境外资金钟爱的沪股通标的都是一些重要行业的知名公司，比如国有大

型银行、保险公司、大型车商、白酒企业、水泥企业、电力公司和旅游公司等。分析人士认为，将港交所数据和 A股数据放在一起比较

可发现，对于沪港通标的股而言，资金大额买入似乎成了股价的反向指标—获资金买入越多的个股，跌幅越大。

◆【宏观】央行千亿放水去哪了：资金在金融机构体内打转转

央行 10月 14日在其网站公布的 10月份金融数据可用一个“降”字形容。10月份社会融资规模为 6627亿元，比去年同期少 2018

亿元。1-10月社会融资规模为 13.59万亿元，比去年同期少 1.24万亿元。10月份人民币贷款增加 5483亿元，环比大降 36%。而央行在

9月和 10月投放了 7695亿中期借贷便利。由此一个相悖的现实是，一边央行向金融机构注入数千亿元流动性，另一边，银行贷款新增

量仍然环比大降，“惜贷”情绪依然明显。一方面，金融机构自身资本充足水平等因素的动态变化，会引起合意贷款变化；另一方面，央

行根据宏观形势等变动也会适时调整宏观审慎政策参数。业内人士坦言，因为‘合意贷款’的安排，对这些资金不能放也不敢放，要是打

乱了安排好的额度和节奏，将会影响来年的信贷额度。

◆【基金】基金规模争夺战白热化 公募年内募集超 3000亿元

临近岁末，基金公司年度规模争夺战日趋白热化，众多基金公司纷纷推出新基金这一吸金武器，本周投入首发的新基金达到 15只，

在售新基金 34只。上周多只新基金宣告成立，今年以来新基金募资总额一举突破了 3000亿元大关。今年货币基金的发行较之去年明显

疲软很多，这和今年利率走低有很大关系。而债券基金随利率走低率先复苏；在 7月大盘回暖后，偏股基金发行也逐渐回暖。某基金研

究中心认为，供需双方行为共同作用促成也是原因之一。基金发行需求源于基金的配置功能，在市场行情好转、基金风险收益比上升时，

投资者才会相应转而配置基金产品。以上原因促使公募基金的需求通常滞后于市场行情的表现，因此基金发行从 8月开始回暖，近期才

达到一个小高潮。
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