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通证券观点

（1）上周公布

订单和新出口订

扩大，发电增速

意味着 3、4季度

（2）经济再度

至‐1.8%。经济回

趋回落，我们预

（3）媒体报道

求不足仍是经济

2.84%、R007均

启或有短期冲击

（4）经过 5、6

在加剧。目前政

方面也在加大基

（5）但这两种

式下加快基建投

政策及推进力度

构观点 

点：过剩产

布的 8月汇丰

订单均有所回落

速转负，粗钢增速

度经济大概率将

度下滑使得 PP

回落也驱动 CP

预测 8月 CPI降
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济的首要问题，

均值降至 3.36%

击，但货币宽松

6月经济短期反

政府的对策是疏

基建投资力度，

种政策互相矛盾

投资是最容易的

度，后者才是转

能如何化解

PMI预览值大

落，显示制造业

速下滑；而地产

将重趋下行。

I重新面临大幅

I非食品价格走

降至 2.1%，有助

7日新增贷款仅

而降低融资成

。目前经济下行

松仍将持续。

反弹之后，7月

疏堵并举，一方

外建蒙古、内

盾，前者降低产

的选择，但只会

转型能否成功的

解？内振外

跌至 50.3，大

业景气度下行。

产销量的下降预

幅下行压力，我

走低，因而虽然

助于货币政策继

仅为 560亿，存

成本仍是当务之

行风险加剧，我

月以来工业品价

方面希望加快改

内振东北并举，

产能但见效慢，

会加剧产能过剩

的关键。 

外建还是改革

大幅低于 51.5的

从上中下游看

预示未来半年地

我们预测 8月 P

然近期猪价持续

继续宽松。 

存款依然负增长

之急。上周货币

我们判断降息概

价格再创新低，

改革创新力度，

并辅之以金融

后者增加产能

剩而不可持续，

第

革? 

的市场预期，产

看，8 月地产销

地产投资难有起

PPI降至‐1.4%、

续上涨，但 CPI

长，或反映当前

币利率 R001 均

概率增加，本周

反映产能过剩

淘汰落后产能

融支持。 
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宏观】A股放开

酝酿近两年之久

户管理规则（修

中国结算以“一

业务。对于新账

者首次开户时，

宏观】证监会：

记者日前从监管

研究并购重组债

宏观】IPO正常

根据证监会公布

，拟在深交所中

较此前一周减少

正常审核将会出

宏观】港交所完

香港交易及结算

正式启动的沪港

日举行的市场

占市场总成交额

宏观】8月九成

截至 2014年 8

券基金产品为 1

产品收益率增长

基金】首批基金

如上所述，基金

热门。下半年最

资者结构和偏好

一个重要事件，

鉴于此，下半年

要闻 

开一人一账户限

久的统一证券账

修订版）》，明确

一套规则”为原

账户规则实施前

为其开立一码

推进公司债发

管部门获悉，证

债和市政公司债

常审核企业达 1

布的数据，截止

中小板上市的

少了 40家。一

出现一波高峰。

完成沪港通连接

算所有限公司

港通联网演习。

场演习。测试范

额约 80%）及 7

成私募产品实现

月 15日，沪深

1175只，8月平

长度均超过 11%
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金看好下半年蓝

最值得关注的是

好的改变将给一

我们判断其一

年将适度配置受

限制 老股民将配

账户（一码通账

确放开一人一户

原则，将统一中

前已开立证券账

码通账户和相应

发展 发债主体

证监会近期将加

债券。中小企业

28家 发审会审

止到 8月 21日

28家，拟在创

券商投行人士

在众多企业进

接测试 

（港交所）24

港交所表示，

围包括香港及

7名中央结算及

现正收益 

深 300指数 8月

平均收益率为

%。 

基金集体追捧

蓝筹行情的主要

是沪港通的影响

一批公司（折价

一方面将有助于

受益于沪港通的

配发一码通账户

账户）平台将于

户限制，大幅降

中国结算柜台账

账户的投资者，

应的证券子账户

体扩至新三板 

加快推进公司债

业私募债发行主

审核速度将加快

日，IPO处于正

创业板上市的 5

告诉记者，预计

进入正常审核状

日宣布，为期

这次连接测试

上海两地市场

及交收系统参与

月以来上涨了 0

2.29%，大幅跑

捧沪港通 

要理由在于沪港

响，未来极有可

价率高、海外稀

于 A股市场总体

的一些价值类与

户 

于“十一”期间

降低投资者开户

账户业务，打通

中国结算将为

户，新开证券账

债券市场规范发

主体将拓展至全

快 

常审核状态的

52家。同时，

计下个月开始

状态的同时，证

期两天的沪港通

试旨在让券商检

间的北向及南

与者参与连接测

0.44%，根据私

跑赢大盘指数。

港通的开闸，而

可能逐步改变 A

稀缺、高分红收

体的企稳回升，

与主题类的投资

间上线。与之相

户费和市场成本

通中国结算京、

为投资者配发一

账户可使用时间

发展，扩大公司

全国中小企业股

企业已经达到

证监会的数据

，会有越来越多

证监会的发审会

通连接测试已顺

检视其系统是否

向交易，以及相

测试。 

私募排排网数据

。8月实现正收

而在各种驱动事

A股市场的投资

收益率等）带来

，另一方面，在

资。   

相配套，中国证

本，这有望增加

沪、深三地账

一码通账户。对

间为开户第二日

债券发行主体

股份转让系统挂

了 128家。上

据显示，目前处

多的企业补充完

会也正有序开展

顺利完成，103

否已准备就绪，

相关的结算及交

据中心不完全统

收益的产品为 1

事件和投资主题

资者格局、偏好

来投资机会。”基

在风格方面，也

证券登记结算公
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账户业务柜台，

对于规则实施后

日开通使用。 

体范围、全面建立

挂牌企业。 
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完半年报并递交

展，并且审核速

家券商的系统

可参与预定于

交收程序。总共

统计，目前有净

1014只，占比

题中，沪港通也

好及风格等。“

基金表示。“沪

也将起到重要的

公司昨日公布新

开户吸引力。此

实现通柜受理

后新开户投资者

立私募债券融资

业，拟在上交所

的企业为 490家

交给证监会，到

速度有望加快。

统已准备就绪，

于 8月 30至 31

共有 96名交易

净值数据的非结
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