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底分级

 
信息速

宏观】发改委：将

产业重大政策 

宏观】肖钢 IPO节

卖壳方隔夜涨

宏观】德金融监

讨企业赴德上市

观】银监会拟出

限控行业救命稻

宏观】浙江等多地

前将报送发改委

宏观】地方暗示

让托市不会不

观】习近平亲批

即推有限政府 

基金】长线配置

级基金 A 类份额

速递 

将抓紧出台战

节奏锁定百家

1亿 

管局正与中国

市 

出手规范委托贷

稻草 

地抢报镇改市

委 

国企积极拿地

不听 

批多项改革决策

置资金入场  机

额 

中信

略性

壳价

证监

贷款：

试点 

刺激

策  13

构抄

供给

低位

下跌

的高

从总

产能

工品

设备

机设

好转

对应

业投

长期

色、

紧外

不如

好转

当前

期位

短周

上旬

注。

 
机构

信建投：供

市场上有一种

给主导的局面。

价格反映供需

位均衡、有色供

跌，而与宏观经

总量经济：产

高位是长期来看

总量角度看，短

短期视角：去

能问题依然严峻

品受益于需求好

备、专用设备和

设备和仪表仪器

转；公共事业受

去产能——长

应，在这之后，

投资下行过程中

期来看利于去产

钢铁等强劲反

外，其他传统行

如说是需求好转

转。 

反弹还能持续

前经济周期运行

位置类似于、但

周期见顶之前，

旬，在业绩风险

 

构观点 

供给 VS 需求

种声音，认为像

因此，供给问

需：有色供给偏

供给偏紧、煤炭

经济联系广泛的

产能利用率偏低

看产能过剩的根

短期很难出现供

产能及供给收

峻，“稳增长”

好转；房地产相

和电气设备的好

器等高端制造业

受益“稳增长”

长期视角：结构

上游行业去杠

中逐渐出现结构

产能。供给 VS

反弹，但这种反

行业仍面临供给

转。所以，本轮

续多久？即便当

行在 2012 年三

基本面远不及

市场风险不大

险释放后以及周

求—市场反

像钢铁、有色等

问题的研究对于

偏紧、钢铁煤炭

炭仍供过于求；

的化工品价格温

低、产能过剩现

根本原因，估算

供给紧张而带来

缩伪命题，需求

政策下需求改

相关建筑材料、

好转仍然需要需

业产能问题不重

政策景气回升

构调整，任重道

杠杆不理想，助

构分化，上游产

需求：近期市

反弹并非都是由

给过剩压力。5月

轮反弹，更多的

当前市场对“复

三季度以来的第

2003年下半年

大，趋势仍然向

周期上涨后的风

反弹背后的逻

等传统领域已经

于周期行业向上

炭仍过剩大宗商

中游中，受房

温和反弹。 

现象仍存在投资

算 2013 年产能

来的经济过热，

求改善才是根本

改善；有色供给

低端机械需求

需求的进一步好

重；下游的食品

升。 

道远资产周转率

助推产能问题的

能过剩问题严

市场反弹的逻辑

由于供给端收缩

月以来传统行业

的是经济周期反

复苏”甚至过热

第二库存周期上

年至 2004 年 1

向好，传统行业

风险收益比逆转

逻辑 

经充分去产能，

上的空间有着重

商品的价格反映

房地产投资影响

资效率下降的背

能利用率进一步

长期来看，产

本煤炭和钢铁供

给端有所收缩，

求并无好转，供

好转；中游的交

品饮料、服装纺

率长期大拐点与

的恶化。各细分

严重行业调整较

辑近期传统强周

缩引致的，除有

业的反弹，与其

反弹、需求好转

热的预期较为强

上行阶段，四季

季度，强周期行

业可继续持有；

转后，成长领域

第

逐渐进入了一

重要意义。 

映的现状是黑色

响的建材类价格

背景下，维持投

步下降至 77%左

产能还是过剩的

供给端无显著收

产能矛盾较轻

供给矛盾突出；

交运设备、通信

纺织、医药供需

与本轮中周期的

分行业投资增速

较早，调整幅度较

周期行业如煤炭

有色可能由于供

其说是供给端收

转带来行业基本

强烈，但我们认

季度是高点。当

行业反弹或已过

8 月中下旬至

域仍可能再次受

第 1520 期 

一个由

色金属

格持续

投资率

左右。

的。 

收缩，

轻；化

通用

信计算

需尚未

的高点

速在工

较深，

炭、有

供给偏

收缩、

本面的

认为，

当前周

过半。

至 9 月

受到关
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几亿市

7月底

市，估
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德

主体，

交易所

概股在

 

◆【宏

近

点的五

方关注

江、广

 

◆【宏

今

中央深

审议或

方案正

有的。

了户籍

 

◆【基

蓝

投活跃

10亿元

甚至有

导致二

信息速

宏观】发改委：

国家发改委网站

加快完善产业宏

宏观】肖钢 IPO

“现在壳资源很

的大背景下，更

市值净壳类型的

底，东方银星拟

估值为 22.25亿

宏观】德金融监

德国联邦金融监

到境外交易所

所具有直接上市

在海外经常遭遇

宏观】浙江等多

近期发改委、中

五项任务，其中

注。目前多地对

广东等早已试点

宏观】习近平亲

今年 1月份，中

深改组召开了三

或通过。单独二

正式公布，当天

”  十三年前，

籍改革“路线图

基金】长线配置

蓝筹行情之后，

跃，银华锐进、

元。在大盘调整

有部分的溢价水

二级市场追涨介

速递 

将抓紧出台战

站 7日发布的经

宏观发展环境，

O节奏锁定百家

很紧缺，想借壳

更多拟上市公司

的壳资源非常紧

拟通过资产置换

亿元。东珠景观

监管局正与中国

监管局(BaFin)主

所去发行、上市

市通道；绝大部

遇做空，整体股

多地抢报镇改市

中编办等 11部

中“建立行政创

对此颇为积极，

点扩权强镇的沿

亲批多项改革决

中央全面深化改

三次会议，十八

二孩、废除劳教

天，公安部副部

习近平在清华

图”。本次户籍

置资金入场  机

资金多空分化

富国创业板 B

整、激进份额激

水平仍然达到 2

介入的投资人被

战略性新兴产业

经济形势解读文

抓紧在云计算

家壳价大涨  卖

壳的排着队谈呢

司选择了借壳这

紧缺，符合借壳

换、发行股份并

观曾在 2011 年

国证监会探讨企

主席科尼希透露

市、融资；尽管

部分境内非国企

股价也受到影响

市试点  月底前

部委印发的《关

创新和行政成本

都在筛选符合

沿海发达地区。

决策  13 年前即

改革领导小组(下

八届三中全会提

教、新型城镇化

部长黄明在国新

华大学人文社会

籍改革意见要求

构抄底分级基

化加剧，但是分

B、证券 B 和招

激进成交量维持

20%以上。出于

被套。 

业重大政策 

文章提出，下一

算、物联网、生

壳方隔夜涨 1

呢。”8月 5日

这一通道登陆资

壳条件的壳公司

并支付现金购买

、2012年两次

企业赴德上市

露，中德监管层

管中国证监会推

企均采用间接上

响。 

前将报送发改委

关于开展国家新

本降低的设市模

合条件的建制镇

 

即推有限政府

下称中央深改

提出的 15 个领

化、户籍、纪检

新办发布会上说

会科学学院经济

求按城市规模不

金 A 类份额

分级基金的炒作

招商中证商品 B

持高位的同时，

于对市场走势判

一步发改委将会

生物、电子商务

亿 

，一位刚谈完

资本市场，由于

司往往门庭若市

买资产及募集配

次 IPO未能成行

层正在探讨境内

推动企业直接上

上市，通过设立

委 

新型城镇化综合

模式，选择镇区

镇上报，以期跻

组)召开第一次

领域 60项改革任

检等领域的改革

说：“这次制度

济学研究所攻读

不同层次循序推

作却未偃旗息鼓

等焦点分级基

，还出现了另一

判断出现分歧，

会同相关部门，

务等关键领域研

一笔借壳业务

于供应方没有明

市，对各路拟借

配套资金的方式

行。 

内企业赴德国直

上市多年时间，

立离岸公司的多

合试点工作的通

区人口 10 万以

跻身试点之列。

次会议，习近平

任务中，已有司

革，或已经实施

度改革决心之大

读在职博士研究

推开，这正是习

鼓。8月 7日，

基金的成交量仍

一不应该同时存

不少业内人士

重点围绕制约

研究出台一批重

的投行人士告

明显变化，需求

借壳资产方的选

式进行重组，江

直接上市的通道

从实践来看，

多种形式登陆海

通知》（下称《通

以上的建制镇开

包括湖北、湖

平以组长的身份

司法、财税、文

施或揭开面纱。

大、力度之大、

究生时，就在论

习近平十三年前

虽然大盘走弱

仍维持在高位，

存在的现象，不

士担心这种格局

约战略性新兴产

重大产业政策。

诉记者。在国

求方却持续增加

选择很多。近期

江苏东珠景观股

道。直接上市是

仅有香港和去

海外交易所。由

通知》）中，提

开展新型设市模

湖南、甘肃等中

份首次亮相。公

文化等领域的改

。7月 30 日，

涉及面之广、

论文《中国农村

前博士论文所持

弱，但是分级基

其中银华锐进

不少分级基金激

局会造成“套利

产业发展的体制

。 

内 IPO排队上

加的供需格局，

期典型的借壳案

股份有限公司将

是指境内公司作

去年刚刚获批的

由于股权结构不

提及新型城镇化

模式试点工作”

中西部省份，也

公开报道，截至

改革方案获中央

备受瞩目的户

措施之实是以

村市场化研究》

持的观点。 

基金的激进份额

进的交易量仍然

激进份额仍存在

利”资金迅速沽

制机制障

市遥遥

目前十

案例是，

将借壳上

作为上市

的新加坡

不明，中

化综合试

引起地

也包括浙

至目前，

央深改组

籍改革

以往所没

中提出

额仍然交

然高达近

在溢价，

沽空，也
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