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戴斌观点：守正出奇，防守反击 

正在巴西举行的世界杯无疑是今夏最吸引眼球的赛事之一。每四年我们都

会看到32  支球队为一个共同的目标而奋勇拼杀，带给我们无限的荣耀和感动。

每届世界杯都是检验国际足球发展现状的最佳舞台。本届杯赛黑马频出，传统

欧洲强队大部分沦为配角，而以哥伦比亚、哥斯达黎加等为代表的新兴势力则

异军突起，成为瞩目的焦点。然而，偶然之后又有其必然。 

从技术角度看，欧洲强队普遍固守传统思维，缺乏创新，面对新兴势力的

冲击应变乏力，且球员饱受伤病困扰；而哥伦比亚、哥斯达黎加、比利时等在

传统世界足球版图中处于边缘地带的球队，却大力启用年轻球员，在坚持防守

反击打法的基础上，强调速度和冲击力，提高出击效率，取得了令人瞩目的成

绩。 

曾几何时，斗牛士们依靠“tiki‐taka”战术思想缔造的王朝曾统治世界，但

如今看来，这种打法并非不可破解。更古老的防守反击战术，糅合速度和精准

传切后，轻易的就将前者拉下了神坛。 

防守反击的前提，是对自身所处环境和影响因素的综合分析和合理判断。

在保证不失球或少失球的基础上，通过提高反击效率来实现战略目标。意大利

的失败则为这一思想提供了最佳的反面例子——单纯强调防守，锋线无力，由

守转攻缺乏速度，结果注定是失败的。这与投资有着多么相似的精神。投资的

要诀，守正出奇至少是其中之一。坚持价值投资的理念，寻找性价比更高的投

资标的始终是需要长期坚持的投资策略。在综合考虑各种风险因素之后，以绝

对收益的理念指导投资，保证不输的前提下，加强对新兴事物的研究和预判，

提高出击的效率，从而增加组合的超额收益。这一思想不说众人皆知，但至少

也算“老生常谈”。但正如防守反击的大获成功，再古老的东西结合进对现实的

充分考量，取其精华，都是优秀的投资方法。 

站在现在时点向后看，这一思路就显得尤为必要。一方面，前期政府微刺

激的效果至少还需观察。考虑到去年较高的基数，三季度经济数据继续改善的

可能性并不大。落实到上市公司的业绩，三季报环比大概率会回落；另一方面，

新一轮IPO  申购的到来可能使市场资金面短期承压成为常态。换句话说，在其

他变量边际改善幅度有限的情况下，经济基本面向下对股市的影响可能在未来

两个月内逐步显现。这一背景下，保证盈利就显得尤为必要，在此基础上，通

过选择景气度确定性最高的行业和个股予以重点配置，就是下阶段投资的核心

思路。 

◆ 【宏观】习近平“一带一路”战
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暴跌 99%  疑央行退出外汇干预 
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来 550 亿元动车组大单 

 

◆  【宏观】2014 世界 500 强排行
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◆ 【宏观】中国太保证实收购安信

农保  上海保险国资改革收官 
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招：指哪打哪 



◆【宏观】习近平“一带一路”战略成世界上最长经济走廊 

        打开世界地图可以发现，“一带一路”，是世界上跨度最长的经济大走廊：发端于中国，贯通中亚、东南亚、南亚、

西亚乃至欧洲部分区域，东牵亚太经济圈，西系欧洲经济圈，覆盖约 44 亿人口；“一带一路”，是世界上最具发展潜力

的经济带：沿线大多是新兴经济体和发展中国家，普遍处于上升期，无论是从发展经济、改善民生，还是从应对金融危

机、加快转型升级的角度看，沿线各国的前途命运，从未像今天这样紧密相连、休戚与共。新丝路战略构想，契合沿线

国家的共同需求，沿线各国是共建“一带一路”的天然合作伙伴。“一带一路”，是以习近平同志为总书记的党中央统揽

全局、顺应大势作出的重大战略决策。 

 

◆  【宏观】5 月央行新增外汇占款暴跌 99%  疑央行退出外汇干预 

中国人民银行最新数据显示，5 月新增央行口径外汇占款仅 3.61 亿元人民币，环比骤降 99%。这解释了同期全部金

融机构新增外汇占款何以缩水，反映汇市供求趋于均衡后，央行正在践行年初时有关退出直接干预的承诺。 

 

◆  【宏观】媒体称中国铁路或将迎来 550亿元动车组大单 

        近期，巴西驻华大使瓦尔德玛·卡内罗·雷昂接受专访时透露，中国国家主席习近平 7 月 13 日访巴将送上一份包

括近 20 项双边协议的“大礼”，以“令人惊叹”的成果开启中巴关系的新篇章。其中，最瞩目的是铁路合作。中巴两国

将签署一份关于铁路合作的谅解备忘录。 

 

◆  【宏观】2014 世界 500强排行榜发布：沃尔玛壳牌中石化居前三 

        最新的《财富》世界 500 强排行榜，零售业老大沃尔玛重回榜首。中国上榜公司数量创纪录地达到 100 家。中石化

排名第三，打破了该公司与沃尔玛和壳牌三足鼎立的历史。今年，世界 500 强的入围门槛再次提高 5 亿美元，达到 237

亿美元；总收入比上一年提高了 2.5%，达 31 万亿美元；而盈利能力大幅上升，总利润提高了 27%，达到近 2 万亿美元。

员工总数增长了 0.5%，共计 6522 万人。在 2014 年世界 500 强排行榜上，排在前三位的公司依次为：沃尔玛、壳牌石

油、中石化。零售巨头沃尔玛以 4763 亿美元的收入力压群雄，而壳牌石油今年收入为 4596 亿美元，较上年下降 4.6%，

将榜首宝座让给了沃尔玛。来自中国的中石化以 4572 亿美元的收入，排名比去年上升一位，首次打入前三甲阵营。 

 

◆  【宏观】第二批 IPO核准批文有望下周下发 

        目前首批获得核准批文的 10 家企业中，9 家已经实现了发行上市，最后 1 只新股北特科技将于 10 日启动申购。，

新股只留 1 家到 7 月 10 日申购，体现出管理层深意，也暗含了管理层第二批放行的节奏，预计下周第二批核准批文会

下发。经过上市首日的涨停和之后的三个一字涨停板，依顿电子于昨日率先打开涨停板，其成交量持续放大数倍。但是

午后依顿电子再度涨停，截至收盘，依顿电子再涨 10.01%，换手率高达 66.57%。 

 

◆  【基金】央行年中货币政策放新招：指哪打哪 

        央行货币政策委员会 2014 年第二季度例会日前在北京召开。与一季度的例会相比，二季度例会肯定了我国经济金

融结构开始出现积极变化，同时指出下一阶段要继续实施稳健的货币政策，灵活运用多种货币政策工具。7 日同时公布

的数据显示，5 月央行口径外汇占款仅为 3.61 亿元人民币，显示央行通过外汇占款口径形成的基础货币投放锐减。对此，

分析人士认为，在稳健的货币政策基调下，下半年全面降准的可能性并不大，定向、灵活的调整可能仍是货币政策的主

旋律。 
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