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◆ 【宏观】李克强以三个巨大提气经

济：稳增长政策储备充足 

 

◆ 【宏观】万亿项目多路径引民资 民

企“五味杂陈” 

 

◆ 【宏观】人民币境外清算覆盖 10地 

年底离岸存款或 2.5万亿 

 

◆ 【宏观】知音 IPO 前夕核心高管被

拘 涉嫌“职务侵占罪” 

 

◆ 【宏观】刘强东众筹平台借道“类

团购”逼向阿里巴巴 

 

◆ 【宏观】二维码支付再起波澜 银联

否认启动商业应用 

 

◆ 【宏观】13 年来 A 股仅 78 家公司

退市 证监会挥刀治“退市难”顽疾 

 

◆ 【基金】海富通现“老鼠仓”窝案 权

益类产品仅剩 4名基金经理 

 

 

信息速递 

 

 

 

海通证券观点：下行风险未除，宽松政策未改 

       ①7 月第一周，回购利率一度骤升至 4%以上，创两个月以来新高。由于季末

已过，回购利率的异常上升引发市场担心，一时传言四起，其中影响最大的当属央

行向国开行和工行各定向发行 500亿央票，但随即便遭到当事银行的否认；其次则

是传言 6月货币信贷超增，导致央行货币政策态度重新转紧。在我们看来，央行宽

松货币政策未有任何变化，主要理由有四。 

       ②一是总理 7月 3日在湖南考察时表示坚持定向降准等政策，尤其是新增了服

务业内容。二是央行上周虽重启正回购但数额有限，且由于到期资金大幅上升，仍

净投放了 550亿货币，已经连续 8周净投放。 

       ③三是由于季末揽储，6月通常有 3万亿左右新增存款，因而对应 7月 5日之

前 6000亿左右准备金缴款，这也是过去半年末的利率冲高在 7月 5日之前难以下

降的主因，而我们注意到上周四、五两天的回购利率已经大幅回落。 

       ④最后一个理由则是经济反弹幅度有限，且 7月经济下行风险再度升温，而通

胀尚处低位：从目前公布的数据看，6月经济确实仍在反弹，但动力已经在减弱。

中采 PMI的 6月升幅仅为 0.2，小于 5月的 0.4。6月上中下旬发电增速分别为 5.4%、

7.5%、2.2%，下旬出现跳水。7月第一周主要一二线城市地产销量同比降幅约为 27%，

相比 6月并未好转。传 6月信贷超预期，但基于融资对经济存在 3至 6个月滞后期

的判断，即便 6月融资增速反弹，也仅仅是缓解了对 4季度以后经济加速回落的担

心。 

       ⑤中铁总近期宣布 14条铁路同时开工，投资规模 3273亿，表明稳增长压力仍

大，但考虑到去年 3年度稳增长加码的高基数效应，我们认为其对经济的刺激效应

将逐渐衰竭。若经济仅是短期反弹，则 7月通胀或为年内高点。因此，从最重要的

经济基本面来看，央行也不存在收紧货币的理由。 

机构观点 



 

◆ 【宏观】李克强以三个巨大提气经济：稳增长政策储备充足 

        7月 3日，李克强在湖南调研时主持的座谈会上指出，二季度经济发展状况比一季度有所改善。而近期，他曾在多个场

合强调了完成 7.5%左右增长目标的信心和决心。李克强说，当前中国经济运行总体平稳，处于合理区间。但同时，他也强

调“要看到世界经济仍然复杂多变，我国经济发展中一些长期积累的矛盾也在凸显，我们不能忽视存在的困难和问题，不能

轻视经济的下行压力”。 

 

◆ 【宏观】习近平承诺：力争在年内完成中韩自贸区谈判 

       从国务院向社会资本推出 80 个示范项目到近期多地稳增长投资寻求与民资联手，投资领域向民资开放力度正在加大。

仅 6月，多地向民资开放项目规模就有逾万亿元。面对多领域开放项目，民企参与热情不一：有的对资产优劣、如何定价、

能否掌握话语权存有疑虑；有的积极布局，期待分一杯羹。业内人士表示，要想民资进入开放领域取得明显进展，除政府鼓

励外，还要打破市场门槛、垄断，让民资参与具有可操作性，按市场方式经营，保障民资收益。 

 

◆ 【宏观】人民币境外清算覆盖 10地 年底离岸存款或 2.5万亿 

       随着日前首尔人民币清算行的宣布，人民币境外清算安排已经“花开 10朵”，即将全面覆盖中国的香港、澳门、台湾，

东南亚的新加坡和马来西亚，东北亚的韩国和欧洲时区的英国、德国、法国、卢森堡。7月 3日，中韩两国央行签署了在首

尔建立人民币清算安排的备忘录，并指定交通银行(作为在首尔的人民币业务清算行。上个月，中国央行已在英国伦敦和德

国法兰克福指定了人民币业务清算行，还与法国、卢森堡两国央行签署了人民币清算安排合作备忘录。德意志银行上周发表

研究观点预计，2014年底离岸人民币整体存款总额将达 2.5万亿元。 

 

◆ 【宏观】刘强东众筹平台借道“类团购”逼向阿里巴巴 

        7月 1日，京东对外宣布正式推出众筹业务，京东的金融版图再次拓展。此前，京东金融主要由四大业务板块构成，分

别是网银在线、供应链金融、消费金融和平台业务，今年 3月京东“小金库”的推出被视为京东金融板块布局基本成型。如

今，众筹业务成为了京东金融的第五大业务板块，京东也成为继阿里、百度之后又一家大型电商进军众筹领域。按照规划，

未来，互联网金融业务将成为京东新的增长点。而众筹业务的推出也再一次透露了刘强东在互联网金融领域的勃勃“野心”。

 

◆ 【宏观】13年来 A股仅 78家公司退市 证监会挥刀治“退市难”顽疾 

       从 2001年至今，沪深交易所累计有 78家公司退市，从年均看每年仅个位数股票退市，仍远低于境外股市年均 6%至 8%

的退市率。7 月 4 日起，中国证监会就《关于改革完善并严格实施上市公司退市制度的若干意见（征求意见稿）》向社会公

开征求意见。根据征求意见稿，我国将进一步扩展上市公司主动退市方式，为有需求的公司提供多样化、可操作的路径选择。

 

◆ 【基金】海富通现“老鼠仓”窝案 权益类产品仅剩 4名基金经理 

        7月 4日，证监会发言人证实了海富通多名基金经理被查的消息，5名海富通基金原任或时任基金经理涉嫌利用未公开

信息交易股票案立案调查。这成为同一基金公司同时被查出 “鼠患”最多的一次。目前，海富通基金权益类产品（不含 QDII）

仅剩 4 名基金经理支撑，今年以来规模也出现了明显净赎回。2014 年 3 月，证监会对蒋征、陈绍胜、牟永宁、程岽和黄春

雨等 5名海富通基金原任或时任基金经理涉嫌利用未公开信息交易股票案立案调查，调查发现上述 5人相关行为涉嫌构成犯

罪。目前，该案件已由公安部门进一步侦办。2013 年年底至今，海富通多名权益类基金经理先后离职，其中包括其分管投

资的副总经理陈洪，这些离职的基金经理们均被卷入“涉鼠”传言。落马的 5 名基金经理均是基金业内的“老人”。其中职

务最高的基金经理蒋征任海富通投资副总监，其也是基金行业中从业经历最长的基金经理之一。从 2003年开始担任基金经

理至 2014年 1月离职，整整 11年。蒋征曾在嘉实和华夏基金任职，于 2006年 6月加入海富通基金，曾任海富通收益增长、

海富通强化回报基金经理。 
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