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机构观点 

◆【宏观】央行 4 个月来首停正回

购防钱荒 

 

◆【宏观】本届政府被形容为新供

给派：4万亿调控加剧经济波动 

 

◆【宏观】金融机构新达成人民币

利率互换 7月起强制集中清算 

 

◆【宏观】养老金投资运营方案或

年底前出台 之前收益不理想 

 

◆【宏观】银监会批复同意国家开

发银行筹建住宅金融事业部 

 

◆【基金】基金业协会发布《基金

管理公司风险管理指引》 

 

◆【基金】9新股完成发行 打新资

金回流场内货基 

 

◆【基金】货基主动释放浮盈留客 

巨额赎回潮未现 

申银万国：央行调查显示企业信心仍在低位 盈利环比企稳 

    中国人民银行开展的企业家问卷调查结果发布。数据显示企业家宏观经济热度

指数为 32.8%，较上季下降 0.6 个百分点，较去年同期下降 0.4 个百分点。企业家

信心指数为 64.9%，较上季下降 2.1 个百分点，较去年同期上升 1.1 个百分点。产

品和原材料价格指标环比分别下降 0.1 和 1.8,其中产品价格指数较去年同期上升

1.3 个百分点；国内订单指数和出口订单指数较上季反弹分别上升 4.1 和 4.3，较

去年同期下降 0.2 和 1.8 个百分点。经营景气指数较上季上升 0.1 个百分点，较去

年同期下降 1.7 个百分点。盈利指数指数较上季上升 3.2 个百分点，较去年同期下

降 1.5 个百分点。  

  对于这一数据，我们简要点评如下：  

  1.问卷调查结果显示二季度经济景气度处于相对低位，热度指数和企业家信心

指数明显下滑，更大比例的企业家群体对经济的判断是偏冷。我们不难理解政策在

这一背景下坚持稳增长政策的必要性。只有企业家预期有效扭转，后续经济才能进

一步企稳。  

  2.分项指标环比呈现涨跌互现的走势，整体来看，环比优于同比表现，这一点

可以为我们判断 GDP 等数据提供参考。主要分项指标同比均较去年大幅下滑，但包

括两大订单、产品价格、经营景气度、盈利指数在内的指标均环比有所回升。尤其

是需求端和企业盈利的回升值得重视，它可能会给后续经济带来一定的积极动力。 

  3.需要指出的是，从历史数据看央行企业家问卷调查并不是一个领先指标，其

大体同步于实际经济运行。我们需要更多地关注其数据呈现出来的趋势性。  

  其他重点关注：（1）引导东部部分产业向中西部有序转移形成区域梯度、联

动、协调发展的局面（2）国务院高层密集调研实施针对性定向刺激（3）隔夜全球

动态：美国 GDP 大幅下修，美股急挫后反弹。  

 


