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机构观点 

◆【宏观】央行：研究制定金融机

构破产条例 

 

◆ 【宏观】审计署报告怒批多个部

委违规 各级政府负债 20.6万亿 

 

◆【宏观】定向降准一年一考核 部

分银行赶场补考希望落空 

 

◆【宏观】证监会鼓励境外直接上

市 全流通问题已有解决方案 

 

◆【IPO】三夫户外业绩或变脸 募

投项目盈利难 

 

◆【IPO】六只新股发行共冻结资金

5639亿元 

 

◆【基金】杠杆债基领跑半程赛 今

年以来平均收益率逾 8% 

 

◆【基金】基金打新优势渐失 打新

基金预计年化收益降至 6% 

国金证券：汇丰 PMI 大幅超预期 短期 IP 重回 9 时代 

    事件：汇丰公布 6月 PMI50.8%（前值 49.4%），其中产出 51.8%（前值 49.8%） 

  6 月汇丰 PMI 大幅超预期，预计 6、7 月工业增加值增速有重回 9的可能。汇丰

公布 6月 PMI50.8，较 5 月大幅上升 1.4 个百分点，超过我们的预期及一致预期，

且为今年以来首次回到扩张区间，创 7个月新高。增稳长政策发挥作用，产出、新

订单以及原材料库存均提高，考虑到中采 PMI 和大企业短期内也存在改善空间，预

计短期内工业增速有可能回升至 9；具体来看：  

  1、政策效果显现，产出大幅上升，内需回暖。6月产出大幅提高 2个百分点至

51.8，重回扩张区间，从需求方面看，新订单在扩张区间内提高 1个百分点至 51，

创 15 个月新高，积压订单提高 1.1 个百分点至 50.8，代表总需求的订单合计大幅

上升 2.2 个百分点，但新出口订单下滑 1个百分点至 50.5。历史上 6月产出及新订

单均下滑（除 09 年外），而此次新订单和产出同时上升，说明在政策的推动下，

企业预期改善，内需短期内好转，生产状况提高。  

  2、企业采购量连续第三个月提高，产成品库存持续减少。6月采购量在扩张区

间内再度提高 0.5 个百分点至 51，原材料库存也提高 0.9 个百分点至 51，但产成

品库存减少了 0.4 个百分点至 49.5。由于预期好转，订单大幅提高，企业加大了采

购力度，同时销售加快，产成品库存下降。  

  3、产出价格再度下滑，投入价格回升，6月 PPI 或依旧微弱负增长。经过 5

月的短暂回升至扩张区间后，6月产出价格再度下滑 0.3 个百分点至 49.8，重回收

缩区间。但投入价格连续第四个月回升，6月提高 0.3 个百分点至扩张区间 50.3，

投入价格的回升与上游原油、有色金属等价格上涨有关，预计 6月 PPI 或将依旧微

弱负增长，同比回升至-0.9%--1%区间。  

  4、就业指数企稳回升。6月从业人员指数在收缩区间内提高 1.1 个百分点至

48.5，短期内就业状况稳定，仍以结构调整为主。  

 


