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信息速递 

   
机构观点 

◆【宏观】部分银行继续争取央行

定向降准  6月底或再考核 

 

◆ 【宏观】稳增长信号再释放：7.5%

下限论替代左右论 

 

◆【宏观】34家过会企业等待批文：

监管层重点关注老股转让 

 

◆【宏观】证监会详解基金业创新

11条：转型 16万亿大资管 

 

◆【宏观】现货商品交易所整顿风

暴再起 做市商制度再被叫停 

 

◆【基金】新股开闸借道基金打新

有术 三大原则筛选打新基金 

 

◆【基金】存量资金遭遇 IPO 严重

抽水 公私募预期 2000点政策底难

破 

 

◆【基金】公募掌门虚位以待：7

家基金总经理职位空缺 

国泰君安观点：美鸽派立场重抬头 中国外部环境改善 

    事件：  

  美联储在 6月议息会议中决定进一步缩减债券购买计划，对加息的判断比市场

预期温和，金融市场一片涨声。  

  摘要：  

  美联储鸽派立场重现，有利中国。美联储官员调升了对 2015-2016 年加息的预

期，但比市场预期的要更为温和，而对长期利率的预期则是反常向下调整，主要源

于对长期潜在增速下行的担忧。美联储的鸽派立场超出市场预期，美国金融市场涨

声一片。结合之前欧央行放松的政策，我们判断，全球货币环境将进一步宽松。一

方面，中国中性偏松的货币政策得到外部环境的支持，有利经济企稳；另一方面，

发达经济体复苏的确定性进一步增强，继续有利中国出口。  

  经济增速和失业率调降符合预期，QE 如期削减。尽管美联储官员大幅下调对

2014 年的经济增速预测，但与市场预期基本相符。这主要是因为一季度极端天气导

致，并没有影响官员们看好未来经济的如期改善。失业率小幅下调，预计未来的下

降速度将因为部分劳动力重回劳动力市场而减少。QE 退出节奏完全符合市场预期，

预计将逐渐淡出市场视野。  

  首次加息时点仍存疑。本次议息会议前市场最为关注的焦点是首次加息的时

点。耶伦明显吸取了上次记者招待会上“六个月”口误的教训，采取了模糊政策，

强调没有确定的规则，需要依据经济形势来做判断。这意味着首次加息时点仍然有

不确定性，另外，耶伦在应对与市场交流上则更为成熟。  

 


