
第 1483期 

 
信息速递 

   
机构观点 

◆【宏观】中英签署 26项经贸协议 

价值 140亿英镑 
 

◆【宏观】央行将设基础货币投放

工具 PSL 维持准备金率高位 

 

◆【宏观】央行表态支持平安证券

化项目 强调应事前报告 

 

◆【宏观】央视财经频道总监郭振

玺被指任职 8年敛财 20亿 

 

◆【宏观】中城建设陷 13亿债务司

法重组 涉多银行互保贷款 11亿元

 

◆【基金】基金打新并非包赚不赔 

王亚伟也曾“看走眼” 

 

◆【基金】近二十家公司争相掘金 

三十余只多空基金蓄势待发 

 

◆【基金】公募基金份额规模突破

4万亿 

国泰君安观点：外占骤降热钱流出 定向宽松力度加大 

5 月新增外汇占款骤降至 387 亿元，降幅超预期；贬值预期导致热钱大幅流出、

外汇存款上升；预计 6月汇率趋于稳定，外汇占款或将回升；而央行定向宽松力度

加大。放缓，贸易或出现阶段性逆差，2月外汇占款增长或已放缓；但不影响偏松

政策持续。  

  摘要：  

  外汇占款骤降超预期：5月新增外汇占款 387 亿元，相比上月 1169 亿元降低了

近 67%，超出我们预期。  

  热钱流出幅度扩大：扣除贸易顺差及实际使用外资后，外汇占款口径热钱流出

达约 336 亿美元，相比上月热钱流出幅度进一步扩大。而海外风险维持低位，人民

币贬值预期是热钱流出的重要原因。  

  外汇存款大幅增加：人民币贬值预期使得企业和居民的结汇意愿下降，导致外

汇存款大幅增加，5 月外汇存款达 366 亿美元，在 4 月 218 亿美元的高位继续增加

近 150 亿美元，也是外汇占款大幅下降的原因之一。  

  6 月外汇占款或将回升：预计 6 月贸易顺差将维持高位，结合 7 月初中美战略

对话和 12 个月 NDF 已有走强的趋势，我们判断 6月人民币将趋于稳定或小幅升值，

热钱流出将减少。因此，6月外汇占款或将回升。  

  定向宽松力度加大：  

  6 月 16 日起央行正式实施年内第二次定向降准，而降准银行的范围超出此前市

场预期，货币政策对三农和小微企业的资金支持加大，有利于短期经济稳定。在改

革推进背景下，预计全面降准的概率仍小，但政府做大定向宽松盘子的决心加大。 

 


