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机构观点 

◆【宏观】央行或仍定向投放流动

性：5月信贷回升  M2上行 
 

◆【宏观】李克强下周出访英国希

腊 金融能源合作或有大突破 

 

◆【宏观】前 5月新增就业 600万 

GDP目标或可适当降低 

 

◆【宏观】央行大尺度松绑 QFII审

批 推进境内外股市互联互通 

 

◆【基金】余额宝一周年：超 5400

亿“草根金融”逼乱银行阵脚 

 

◆【股票】证监局核查泄密门 丽珠

股权激励延后 
 

◆【信托】中诚信托再陷 13亿兑付

危机：为问题煤矿企业融资 
 

◆【A 股】深市优先股细则：门槛

五千万 停复牌同步普通股 

海通证券观点：稳增长财政刺激渐增 

2014 年 5 月全国公共财政收入增长 7.2%，5 月全国公共财政支出同比增长

24.6%。我们的主要结论是稳增长财政刺激渐增：  

  ①5月财政收入仅增 7.2%，经济增速下行、地产成交下滑是主因。   

  ②分项收入中仅个人所得税增速超 10%，其他分项收入增速普遍低迷。   

  ③5月财政支出增速大幅提升至 24.6%，主要用于医疗卫生、城乡社区和粮

油物资储备等领域。   

④财政收入小幅回落，财政支出大幅攀升，稳增长财政刺激渐增。 

 

中信证券观点：2014年中期宏观经济展望 

1、房地产市场正在经历深度调整，这种调整不仅仅是短期的、周期性的，

而且是中长期意义的、趋势性的。这意味着持续 15年的地产时代即将终结，中

国经济将进入后地产时代，房地产行业的景气和对经济的主导性作用即将结束。 

  2、后地产时代，服务、装备制造和环保行业将兴起，取代房地产产业链的

作用。   

  3、在地产时代向后地产时代过渡过程中，由于新兴产业的作用在短期内难

以弥补地产产业链的作用，因此，经济本身具有向下压力。我们预计，政府将

采取稳定增长的政策措施，使过渡期经济能够保持大体平稳。   

  4、在政府稳增长政策实施之后，2014 年中国经济前低后稳的可能性在上

升，我们不同意经济会一路下行的观点。   

  5、由于目前阶段经济缺乏内在增长动力，短期内资本市场的预期难以出现

根本性转变，经济基本面带动的系统性行情难以出现。   

  6、从现在开始，服务业、装备制造业和环保行业的兴起，更值得资本市场

关注。   

 


