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东吴观点 

◆【宏观】央行回应融资问题 信贷

资产证券化试点有望扩大 
 

◆【宏观】发改委专门制定南疆发

展规划 或将涉及国土开发 

 

◆【宏观】中金所酝酿活跃国债期

货交易 调交易保证金标准 

 

◆【宏观】地方今年偿债 2.4 万亿

元 财政部称属压力最大年 

 

◆【IPO】4新股下周三率先发行 申

购市值计算已开始 

 

◆【IPO】IPO 新政遇尴尬：9 公司

启动发行老股转让多数取消 
 

◆【基金】监管层有意拓宽资管机

构和公募基金融资渠道 
 

◆【房产】沈阳全面取消购房限购

政策 成第一个限购裸退城市 

东吴基金观点：定向降准的策略解读 

央行公布了定向降准的政策：中国人民银行决定从 2014年 6月 16日起，

对符合审慎经营要求且“三农”和小微企业贷款达到一定比例的商业银行（不

含 2014 年 4 月 25 日已下调过准备金率的机构）下调人民币存款准备金率 0.5

个百分点。 

此次定向降准覆盖大约 2/3的城商行、80%的非县域农商行和 90%的非县域

农合行。为鼓励财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司发挥好提高企业资金

运用效率及扩大消费等作用，下调其人民币存款准备金率 0.5个百分点。 

定向降准的目标其实不用做过多的争论，而大家纠结的是定向降准的效果，

就是经济是否真的能够起来？房地产泡沫是不是会爆掉？地方债务这些问题如

何解决？ 

我们认为不要把长期问题短期化，房地产泡沫的消化或破灭，地方债务等

问题都不是定向降准这个事情能够短期解决的。同时经济本身也不可能基于定

向降准出现大幅度的改善。我们换一个角度来思考，就是短期关注“形式”，长

期关注“实质”。“形式”就是近期宏观经济数据呈现企稳的态势，政府采取积

极的支持经济的态度，市场稳定在 2000点左右已经太长时间了。后期如果宏观

经济数据继续保持良好的态势，那么还是会有上涨的空间。 

“实质”是经济可能确实无法短期内出现明显的复苏。我们认为可适当增

加“成长股”的配置。 

 

   

 


