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机构观点 

◆定向降准扩围稳健货币不变  专

家预测释放资金 3000亿 
 

◆部分企业 IPO 方案已调整完毕  6

月初有望拿到批文 

 

◆新股发行罚单海际大和遭重罚 

外资股东意欲撤资 

 

◆富国基金拟携广东联通盘活资金 

百度也参与其中 

 

◆监管层防钱荒痛击银行同业业务 

兴业银行触及红线 

 

◆证监会：股票 ETF 期权将先于个

股期权推出 
 

◆福建自贸区总体方案上报商务部 

主打对台经贸 
 

◆5月 PMI创年内新高 产需两端双

双回暖 

申银万国观点：5月调研指数总体表现平稳 

    调研综指：5 月下半月申万调研综合指数小幅上升，从 9.7%升至 10.4%。

库存指数从‐3.9%降至‐9.8%。当前景气度指数从‐1.5%降至‐3.1%，对未来 6个月

的景气度预期从 18.9%升至 22.9%。   

指数解读：调研指数 5 月份的环比表现略差于 13 年，但好于 12 年和 11

年，最终 5月中采 PMI预计保持平稳或略微改善。由于逐步进入淡季，行业方

面缺乏亮点。虽然下半月环比增长有所放缓，但出口仍是景气度最好的行业。

房地产方面一线城市价格松动，但成交未见大的起色。   

值得关注的迹象：房地产中介：一线城市价格松动，二线城市业主让价比

例更高，地方政府限购松绑，部分城市反应销量有明显好转。按揭利率没有明

显变化。不少中介认为潜在需求仍然充足。汽车经销商：到店客流与订单较为

稳定，车价有所让利，库存保持不到 2 个月，经销商认为目前销售情况属正常

季节性波动。家电经销商：近月底家电销量有所恢复，库存变化不大。机床经

销商：5 月机床销量没有改善，厂商反馈需求来自民企，国企设备投资偏弱。

表示近年加工制造企业倾向于选择智能机床代替人工。工程机械经销商：销量

继续下滑，部分经销商下滑过半，相比去年下滑幅度更加严重，市政、路桥、

水利建设较去年没有太大变化，铁路建设要略好于去年上半年。铜贸易商：大

部分贸易商反应订单、贸易量未出现 4 月般的增长，需求一般。下游厂商开工

尚可，但实际消费清淡。贸易商认为前期订单的增长仅是虚假繁荣，与实际消

费并无较多关系，主要是供给紧张使得短期呈现供需平衡的假象。公路货运：

大部分货运品进入淡季，尤其是商用车，今年运量提前下滑。出口货代：下半

月出口增长势头有所放缓，8 成样本反应 5 月货量与 4 月持平。欧地线运价处

于高位，影响了出货积极性，印巴、南美线爆仓严重。港口的出货相对于货代

订舱存在一定时滞，因此 5月海关统计的出口同比较 4月仍会有不小的提升。 

 


