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◆李克强：做好政策储备 适时
适度微调 
 

◆证监会 6 天三谈退市制度改革 

沪深 78家公司退市 

 

◆多城市设 15%‐20%降价上限  媒

体称违背中央思路 

 

◆保监会连发七道监管令  保险债

权计划滞发虚火 

 

◆银行不良风险多维度蔓延  总行

层面开展压力测试 

 

◆住建部：放松限购未必有效果 可

能传递相反信号 
 

◆线上处方药放开在即 电商医药

股迎政策利好 
 

◆优先股有望于三季度推出  发行

节奏料适度放缓 

1. 申银万国：稳增长政策效应有望在 3季度体现 
    借 5 月份猪肉价格带动 CPI 回升，经济仍在底部徘徊。我们预计随着外需

的小幅改善以及稳增长政策逐渐发挥效应，中国经济有望在 3 季度迎来阶段性

的小幅改善，全年 GDP 增速有望达到 7.4%左右。  

2. 东吴动态：弱市下股债基金表现分化 主动管理型基金表现亮眼 

今年以来，股、债两市的跷跷板效应再度显现。东吴基金凭借出色的主动

管理能力，在跷跷板行情中找到了平衡点，在股、债两市同时开花。如旗下东

吴嘉禾优势精选混合基金持续领涨同类，而东吴优信稳健债券Ａ＼Ｃ也迅猛反

弹跻身同类排名前 10。据银河数据，截至４月 30 日，今年以来东吴嘉禾优势

已经斩获 3.13%的总回报，超越同类平均水平近 10 个百分点，高居同期可比 43

只股票上限为 95%的偏股混合型基金第 1位，成立以来回报更是接近两倍。自 3

月底以来，东吴嘉禾优势已经连续 5 个星期领涨同类基金，并在震荡市中表现

出不俗的抗波动性，今年以来持续为投资者带来正收益。同期东吴优信稳健 A/C

也分别赢得 4.79%、4.64%的总回报，分居同期可比 94 只二级 A 类普通债券型

基金第 8 和 56 只二级 B/C 类普通债券型基金第 4，年内表现超过 90%的债基。

东吴基金表示，短期内市场延续惯性下跌应该是大概率事件，不过市场下跌的

同时也是风险不断释放和安全边际产生的过程。在 2014 年宏观大背景下，市场

难以形成整体的趋势性机会，结构分化将持续存在。具体而言，东吴基金建议

可从以下三条线索布局：其一、经济转型和产业趋势是挖掘优质成长股的重点

方向。在移动互联、医疗服务、LED 智能照明、新能源、智慧城市等需求端有

明显增长的行业中，寻找真正有业绩支撑，能够保持高增长的成长股存在的投

资机会。其二，改革的方向。深化改革、调整结构已经成为本届政府经济领域

的核心诉求和价值取向，包括国企改革、价格要素改革等的落实都有望带来行

情；其三，IPO 将大量发行，价格不高的优质个股将是可以投资的对象。 


