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机构观点 

◆中国人民银行公告称，以利率招

标方式开展了 200亿元正回购操作
 

◆地方“自主发债”6月将启动 试

点省份筹建承销团 

 

◆楼市下行催生降准预期  货币再

宽松概率不大 

 

◆监管部门告诫银行：地价房价涨

幅回落压顶平台贷 

 

◆吴敬琏：我不担心房价降不下去 

更担心楼市崩盘 

 

◆中国将进一步取消或减免对小微

企业行政事业性收费 
 

◆上交所副总经理：长期投资蓝筹

股不仅必要而且可行 
 

◆标普将特斯拉评为“垃圾级” 低

于投资级别四档 

1. 申银万国：利率市场化提升无风险利率刚性 
借鉴国际经验，随着利率市场化的进一步推进以及对银行贷款投放限制的

逐步放开，预计资金将大量回流银行，理财产品、银行同业资产、货币市场基

金、券商信托通道产品等收益率相对银行存款利率的上行幅度将明显回落，同

时这些产品的规模扩张速度也将明显下行。同时伴随刚性兑付的打破，社会无

风险利率将重新回归以国债收益率为代表的正常情形，利率市场化将导致国债

收益率易上难下，同时长端上行的幅度预计将大于短端，收益率曲线呈现陡峭

化。不过值得关注的是，当前中国经济面临较大的下行压力，加之目前政府部

门已经开始清理整顿同业、理财以及影子银行，因此短期内，预计无风险收益

率将延续一季度的下行走势。  

2. 国泰君安：电子行业 旺季和新品预期带来超额收益 

我们认为，把握全年主线应抓住以下“五朵金花”  

创新是电子行业灵魂，按照近期兑现收入可能性从高到低排了一个顺序：

LED、蓝宝石、芯片国产化、汽车电子、可穿戴/智能家居，赹往前确定性赹高，

赹靠后弹性赹大。 LED：上半年丌缺订单，下半年丌缺产能，二线品种弹性更

大； 蓝宝石：LED 支撑基本面，iPhone,iWatch 提供弹性； 芯片国产化：政策、

行业事件此起彼伏，重视外部因素对公司基本面预期的改发。 欧菲光、阳光照

明、立讯精密、大族激光、顺络电子、劲胜精密、胜利精密、兴森科技  

投资组合思路：1）用能够抵御智能手机增速放缓，业绩高增长确定性高的

股票作为核心组合（比如欧菲光、立讯精密、阳光照明）；2）布局上述亐大创

新主题戒者高端进口替代。第一类至少跑赢沪深 300，第二类根据市场情绪调

整仓位，获叏更多 alpha.  

 


