
 

 

 

 证监会紧急电话投行补报材料 IPO 初审会最快下周二重启 
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 一季度数据今公布 多机构预测 GDP 低于 7.5% 

 

  

 平安证券观点：京津冀一体化，生态环境建设不可或缺 
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旗下基金净值表           2014-4-15 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.2955  1.9155 -0.28% 

东吴轮动 0.5122  0.5922 -0.95% 

东吴新经济 0.8540  0.8540 -1.95% 

东吴新创业 1.0020  1.0620 -0.59% 

东吴新产业 1.2920  1.2920 -1.45% 

东吴阿尔法 1.0020  1.0020 -- 

东吴嘉禾 0.7709  2.4909 -0.85% 

东吴策略 1.0882  1.1582  0.35% 

东吴内需 1.1890  1.1890 -0.42% 

东吴保本 0.9980  0.9980  0.10% 

东吴 100 0.7930  0.7930 -1.37% 

东吴中证新兴 0.8040  0.8040 -0.86% 

HH东吴优信A 1.0217  1.0337  0.06% 

HH东吴优信C 1.0025  1.0145  0.05% 

东吴增利 A 1.0320  1.0720  0.39% 

东吴增利 C 1.0220  1.0620  0.39% 

鼎利进取 0.9470  0.9470  0.00% 

鼎利优先 1.0200  1.0410  0.00% 

东吴鼎利（母） 0.9800  0.9930  0.00% 

注：东吴阿尔法处于封闭期，上表为

2014-4-11 净值。 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 0.2292 5.05% 

HH东吴货币BHH 0.2909 5.30% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2101.60 -1.40% 

深证成指 7449.71 -1.76% 

沪深 300 2229.46 -1.73% 
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证监会紧急电话投行补报材料 IPO初审会最快下周二重启 

证监会上周表态称，新股发行体制改革的配套规则尚未发布完，这让市场人士紧绷的神经得以舒缓，

以为 IPO 的步伐依然缓慢。但是昨天下午，多家券商投行部接到证监会电话通知，要求在两天内完成更新、

补报 IPO 材料。 

目前仅可以确定的是，根据《发行监管部首次公开发行股票审核工作流程》，发行监管部收到相关材料

后会安排预先披露，之后将按受理顺序安排初审会。最快，初审会将于下周二召开。根据程序，发审会要

在初审会之后。 

3 月 28 日，证监会以监管问答的形式表示，首发企业可以根据自身意愿，在沪深市场之间自主选择上

市地，不与企业公开发行股数多少挂钩。 

“目前上海主板和深圳中小板适用的法规和发行条件完全一样，但此前两所之间约定按企业发行股数

多少划分上市地。”证监会发言人张晓军也曾明确表示，证监会认为这种做法不尽合理，需要进行调整。 

至于符合创业板上市条件的企业能否选择到上海主板上市，一位接近证监会的人士表示，由于上市规

则不同，企业需要达到主板上市要求后，重新递交材料。“企业自己可能会考虑申报成本以及排队的时间，

估计创业板企业不太会更改上市地。”该人士称。同时，IPO 审核将按照沪深交易所均衡的原则开展，由于

新申报企业较多，在较长时间内难以轮到，业内将此理解为是对新申报企业的“劝退”。 

也就是说，在本周五将发布的《首次公开发行股票申报企业基本信息情况表》中，沪深交易所的排队

企业可能将发生较大变化，沪深的 IPO“版图”将揭晓。但是同时，也不太可能出现新申报企业的名字。 

这些环节包括材料受理和分发，见面会，问核，反馈会、落实反馈意见，预先披露，初审会，发审会、

落实发审委意见，封卷，会后事项审核，核准发行。 

根据证监会昨日的电话要求，本周末完成预披露之后的企业，按照程序首发审核将进入初审会环节。 

“具备条件的项目由综合处通知保荐机构报送发审会材料与预先披露的招股说明书。发行监管部收到

相关材料后安排预先披露，并按受理顺序安排初审会。”证监会规定，初审会一般安排在星期二和星期四。

得出的初审报告在履行内部程序后，将转给发审会审核。“发审会何时召开无法判断。”一位投行人士表示，

但是初审会如果重启，最快将在下周二。 

事实上，发审会的召开恐怕没有业内期待的那么快。此前证监会内部人士曾向《第一财经日报》记者

透露，在“小国九条”落实措施出台之前，发审会不会召开。该内部人士所称的“小国九条”，是指去年底

发布的《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的意见》。 

本报上周从证监会获悉，目前证监会正在抓紧制定关于落实首次公开发行股票、再融资和重大资产重

组对即期回报的摊薄及填补措施有关事项的规定。截至目前，上述规定并未出台。（第一财经日报) 
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今年养老保险亏空或超千亿 现行补贴模式难持续 

财政部 15 日公布了 2014 年全国社会保险基金预算情况，按险种分别编制显示。若今年预算执行情况

基本符合预算，则在剔除财政补贴因素后，2014 年城镇职工基本养老保险今年或将陷入收不抵支的境地，

当期“亏空”1563 亿元。预算显示，2014 年企业职工基本养老保险基金收支结余 2371 亿元，年末滚存结

余 28251 亿元。但在剔除巨额财政补贴和少量利息收入的因素后，情况却并不乐观。2014 年养老保险基金

收入 21489 亿元，比上年增长 8 .1%，其中：保险费收入 17554 亿元，财政补贴收入 3038 亿元；支出 19117

亿元。剔除财政补贴后，当期保险费收入与支出相减，“亏空”1563 亿元。（经济参考报） 

稳增长一揽子措施已上报高层 出口退税政策酝酿加码 

相关部门制定的稳增长一揽子措施已上报高层。在已上报的措施中，除加快金融改革、稳定进出口、

加快项目审批等一系列措施外，还把推广出口退税政策作为一大着力点。此次出口退税政策酝酿加码主要

针对国内调结构、转方式企业，包括跨境电子商务、市场采购贸易等。新一轮稳增长与以往不同，此轮稳

增长措施不但做到了未雨绸缪，而且真正实现了长期投资与短期投资相结合，更强调加快推进计划内已有

的促进经济转型和经济均衡的投资项目。此轮稳增长措施中或涉及出口退税政策推广问题。（中国证券报） 

中国版住房银行呼之欲出 国开行方案或获认 

近日获悉，中国版“住房银行”——国家住房保障银行，将于今年成立，最早可能 6 月就会有初步方

案公布。据了解，此前国家开发银行、住建部均有意牵头成立中国版“住房银行”，而双方也已经分别向高

层提交了几个版本的方案。4月 2日，国务院常务会议确定，由国家开发银行成立专门机构，实行单独核算，

采取市场化方式发行住宅金融专项债券，向邮储等金融机构和其他投资者筹资，鼓励商业银行、社保基金、

保险机构等积极参与，重点用于支持棚改及城市基础设施等相关工程建设。此次发行住宅金融专项债券或

为中国版“住房银行”的一次前期“试水”。可判断，由国开行牵头成立中国版“住房银行”的方案获得高

层认可的可能性较大。（中国证券报）   

沪港通利好能源类蓝筹有限 价差将被抹平 

由于目前我国资本市场运行机制尚不完善，海外投资者难以从交易中获得丰厚利润；大陆投资者想要

“驰骋”港股市场更是难比登天分析认为，由于目前我国资本市场运行机制尚不完善，海外投资者难以从

交易中获得丰厚利润；大陆投资者想要“驰骋”港股市场更是难比登天。证监会 4月 10 日发布公告称，为

促进内地与香港资本市场共同发展，中国证监会、香港证监会决定原则批准沪港股票市场交易互联互通机

制试点，并且将在未来 6 个月内正式推出。对于上述试点获批，某网站调查显示，网民认为沪港股市联通

正式获批对 A股影响为利好的高达 67.21%，认为没有影响的有 14.75%，其余 18.03%认为对 A股是利空。（新

华网） 
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国企改革点燃行情 东吴中证可转债指数分级基金发行 
两会以来，国企改革风起云涌，相关可转债投资热情也被迅速点燃。东吴基金立即瞄准可转债投资机

会，为投资者提供新的投资渠道。据悉，东吴基金 4 月 8 日正式发行中证可转债指数分级基金。其中基础

份额简称为东吴转债，分级份额中的可转债 A和可转债 B则分属于收益份额与进取份额。 

从产品设计上来看，东吴中证可转债指数分级基金的三类份额可分别满足不同风险收益偏好投资者的

不同需求。 
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混合基金熊市有优势 5年业绩高指基 1倍 
混合基金的长期业绩如何，需要权威数据来证实。天相投顾统计显示，2009 年年初以来，混合基金的

规模加权平均净值增长 52.15%，和股票基金同期 53.1%的平均业绩基本不相上下，比指数基金同期 27.45%

的业绩高出近 1倍。 

据悉，混合基金 2009 年以来的平均业绩主要是受到保守混合和特殊策略基金的业绩拖累，保守混合的

平均业绩只有 40.84%，偏股混合基金的业绩其实比股票基金的平均水平还好，达到了 54.95%，灵活配置混

合基金的平均业绩为 51.86%。 

事实上，混合型基金的业绩在过去 5 年时间里两年是明显领先于指数基金和股票型基金，一次是 2010

年的震荡市中，主要代表大盘股的指数基金平均净值下跌了 10.89%，股票基金平均业绩微涨 1.64%，而混

合基金平均业绩上涨了 4.58%；另一次是 2011 年熊市中，混合基金当年的平均跌幅是 22.04%，而股票基金

和指数基金当年平均下跌了 23.7%和 23.56%，都比混合基金的业绩低了 1.5 个百分点以上。 

当然混合基金也有表现落后的时候，最明显的就是在 2009 年大牛市中，当年指数基金的平均净值大涨

87%，股票基金的平均涨幅也有 72.16%，混合基金由于股票仓位的限制，受益股市大涨的幅度明显不如指数

基金和混合基金，2009 年的平均上涨幅度只有 64.87%。另一次落后是发生在 2012 年的大盘筹股最后一个

月大幅上涨，指数基金从中受益幅度最大，2012 年指数基金平均净值上涨 7.64%，股票基金和混合基金的

涨幅分别只有 5.8%和 4.4%。2013 年股票基金和混合基金表现较好，分别平均上涨 15.58%和 12.32%，而指

数基金由于大盘蓝筹股表现减弱基金净值平均下跌了 4.49%。 

从混合基金业绩对比来看，2009 年业绩最好的混合基金是偏股混合，平均上涨 69.31%，2010 年表现最

好的混合基金是灵活配置混合基金，净值上涨 4.69%，2011 年熊市中表现最好的是保守混合，平均净值下

跌幅度在 19.73%，2012 年和 2013 年表现最好的混合基金都是偏股混合基金，平均净值分别上涨了 4.99%

和 12.83%。 
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一季度数据今公布 多机构预测 GDP低于 7.5% 

4 月 16 日消息：今日国家统计局将召开新闻发布会，公布 2014 年一季度 GDP 等宏观经济数据。人民网

财经记者综合多家机构预测发现，2014 年一季度 GDP 增速将有所放缓，约为 7.3%左右。2013 年，全年国内

生产总值 568845 亿元，比上年增长 7.7%。分季度看，一季度同比增长 7.7%，二季度增长 7.5%，三季度增

长 7.8%，四季度增长 7.7%。分产业看，第一产业增加值 56957 亿元，增长 4.0%；第二产业增加值 249684

亿元，增长 7.8%；第三产业增加值 262204 亿元，增长 8.3%。（人民网) 

 

 

 

 

平安证券观点：京津冀一体化，生态环境建设不可或缺 

雾霾污染有较强的移动性，要取得治理效果，必须进行区域联防联控。京津冀一体化过程中尚有诸多

问题需要理顺，但环保一体化已经率先迈出脚步。除了大气污染已经启动防治协作机制，预计京津冀未来

还将带动水资源保护、水环境治理、清洁能源使用等领域的合作机制走向完善。京津冀一体化的提出，意

味着单纯的产能转移已经不能满足发展需求，必须加强区域协作，真正意义上实现区域产业结极升级，才

可能实现污染治理，实现区域环境质量的改善。环保一体化是京津冀一体化的初衷，区域性的污染治理工

作对相关部门提出了更高要求，同时也为相关产业带来了机遇。持续调整使环保板块估值价明显下降，考

虑到公司基本面情况良好，行业面临的问题正在市场的作用下逐渐改善，继续建议把握当前配置环保板块

的良机。 
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