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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表           2014-3-17 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.2838  1.9038  1.07% 

东吴轮动 0.5155  0.5955  1.24% 

东吴新经济 0.8590  0.8590  1.42% 

东吴新创业 1.0290  1.0890  1.58% 

东吴新产业 1.2930  1.2930  1.57% 

东吴嘉禾 0.7612  2.4812  1.52% 

东吴策略 1.0917  1.1617  1.20% 

东吴内需 1.2130  1.2130  1.68% 

东吴保本 0.9950  0.9950  0.30% 

东吴 100 0.7880  0.7880  1.42% 

东吴中证新兴 0.8020  0.8020  1.52% 

HH东吴优信A 1.0156  1.0276  0.39% 

HH东吴优信C 0.9968  1.0088  0.37% 

东吴增利 A 1.0230  1.0630 -0.10% 

东吴增利 C 1.0120  1.0520  0.00% 

鼎利进取 0.9330  0.9330  0.11% 

鼎利优先 1.0170  1.0380  0.10% 

东吴鼎利分

级债券 0.9700  0.9830  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 0.6686 2.47% 

HH东吴货币BHH 0.7354 2.72% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2,004.34 -0.73% 

深证成指 7,239.06 -1.10% 

沪深 300 2,122.84 -0.82% 
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　中国首批 50 家私募机构获得牌照 告别野蛮生长 

一向低调的私募大佬们，昨日一反常态地活跃起来，朋友圈、微信群，都“蹦跶”着他们的身影。 

与上海重阳投资总裁王庆一样，好几位私募人士都忍不住“晒”了一下那个刚领到的“红本本”，一排

金色的字格外亮眼，上面写着——“私募投资基金管理人登记证书”，日期是 2014 年 3 月 17 日。 

在一个私募大佬们组建的微信群里，更是直抒胸臆，“我们被收编了！”看似无奈的表达，难掩背后的

兴奋。首批 50 家私募机构获得牌照，意味着私募基金终于有了正规的身份认定。而这距离赵丹阳 2004 年

在内地发行首只阳光私募基金，已整整 10 年。 

在私募大佬们眼中，昨天是一个具有里程碑意义的日子。从“野蛮生长”到纳入监管，私募基金站在

了更广的平台上。 

将时光回溯，“私募基金”一词在当时的中国证券市场上，带着诸多的神秘色彩，私募“江湖”，往往

会让人想到“坐庄”、内幕交易之类的事件。 

而如今，私募基金逐步发展壮大，已经成为中国证券市场一支不可忽视的力量，私募基金也由灰色地

带真正走向“阳光”。一批又一批的投资精英，更是前赴后继地投身于私募“江湖”。 

而“身份”问题，始终是很多私募人士的心结。以前一位私募大佬曾自我调侃地说过，“我们是属于没

爹没娘的孩子，希望法律能给我们找一个爹。” 

回过头去看，关于私募基金纳入监管、立法规范化发展的呼声在过去的几年中一直没有停歇，但囿于

政策层面存在的诸多考量，直到 2014 年，私募基金才正式被纳入证监会监管。 

2013 年 6 月，新《基金法》正式实施，私募基金被纳入法律监管范畴。2014 年 2 月 7 日，《私募投资

基金管理人登记和基金备案办法》正式对外公布实施，这意味着私募行业被纳入监管范畴，私募基金将由

游击队转向正规军。而在昨日，首批具有独立法律意义的私募机构正式诞生！ 

富舜投资总监孟宁认为，私募获得正规身份的认可，是市场化的一大步。 

这是私募基金管理人首次被官方称为金融机构，可以规范开展私募证券投资、股权投资、创业投资等

私募业务。 

中国证券投资基金业协会昨日公布了首批 50 家私募投资基金管理人名单，其中包括 33 家阳光私募机

构、17 家私募股权机构。 

33 家阳光私募机构中，北京地区 3家，上海地区 17 家，深广地区 8 家，其他地区 5 家。上述阳光私募

注册资本从 1000 万元到 2 亿元不等。除了景林、重阳、尚雅、民森等老牌机构之外，博道、鼎萨、天生桥

等新成立的私募机构也名列其中。 

“这是我国资本市场发展史上的又一标志性事件。”在重阳投资人士看来，资格的获批不仅代表了各方
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的支持、认可和鼓励，更意味着公司发展道路上崭新的起点。 

博道投资莫泰山说，“从"野蛮生长"的状态，到接受监管机关规范的过程，随着各方面规范的到位，从

业机构和人员的诚信、规范意识的提高以及相关合作机构和投资人的进一步认可，私募基金将迎来大发展

的契机。” 

乘此金融牌照获批的东风，第一只法律意义上的私募基金重阳 A 股阿尔法对冲基金也宣告成立。据了

解，重阳投资在 2012 年底曾与国泰君安合作曾发行君享重阳一号，但是当时通过券商资管通道，重阳投资

只能作为投顾的身份，“而此次是作为投资管理人自行发行产品，这是与之前最大的不同。”上海重阳投资

总裁王庆表示。 

当重阳投资作为投资管理人自行发行产品的消息传出后，一位私募基金人士立马在微信里说道，“太好

了！”当身份获得认可，摆脱信托，独立发行产品，成为私募基金当下最期盼的事情。 

在私募人士看来，开户问题，已经成为一个制约行业发展的问题。没有账户或者账户因为制度的安排

被垄断在信托手里，使得销售成本提高，这对私募的发展已经形成了现实的制约。“当年一个账号就能炒到

几百万，如今也需要好几十万。” 

富舜投资总监孟宁认为，以前私募发行产品需要走信托的通道，而如今私募基金能够独立发行产品，

理论上而言，是可以去中登公司开户了。不过，他指出，“今天是牌照发放的第一天，对于开户大家还没来

得及尝试，未来很多事情还需要在实际中进行推进。相信将来私募不用再通过通道发产品，相关费用也将

显著降低，发行产品流程将加快，私募灵活度也将大大增加。” 

一位私募老总的说法是，“阳光私募的监管核心，应该是完善资金的第三方保管，保证资金的安全；完

善信息平台建立投资者与私募基金经理沟通的渠道。如果像公募那样事无巨细地管，不利于私募基金的产

业发展，也不利于优秀的基金经理人的培养，长此以往会制约中国资本市场的发展。” 

获得牌照后的私募基金，将与基金、券商等同台竞技，这意味着，市场竞争也更加激励。大资管时代，

各家金融机构都在试图拓展投资版图。 

电话那头，富舜投资总监孟宁有些兴奋，他说，未来会打造平台型的私募基金。“券商、基金子公司能

做的事情，我们都能做了，这就是所谓的市场化。而打造平台型的私募基金公司，这意味着如果一个基金

经理想发行产品，不用进行注册、管理、租房等等琐碎的工作，可以在其提供的平台上进行发行。而相比

于信托等单纯的提供通道业务，我们的优势在于提供投研平台和销售支持。” 

孟宁预期，未来私募、基金、券商同台竞技，也可能引发“价格战”。据悉，目前通过信托发产品一般

收取千分之六的通道费，费用一般在几十万，而未来可能降至千分之二甚至更低。 

“价格战”，仅仅只是很小的一个方面。业内人士担忧，随之而来的会是残酷的市场化淘汰机制。在群

雄逐鹿大资管的背景下，资产管理公司毛利率很有可能会出现下滑，部分公司持续亏损导致股东更换的情

况或加剧，破产甚至业内兼并重组的情况也即将来临。（上海证券报) 

 



 

 

 

人民币扩幅首日急跌 279 基点 国内银行急买美元 

3 月 17 日，人民币即期汇率以大跌 279 个基点（0.45%）、波幅约 0.5%，“迎接”人民币兑美元汇率波

动区间由 1%扩大至 2%的首个交易日。一位国有银行外汇交易员透露，当天国内银行持续买入美元，直接推

低人民币兑美元汇率，“他们也是情非得已，在人民币双向波动概率增加与波幅扩大的叠加效应下，银行不

得不持有尽可能多的美元头寸，应对潜在人民币大贬值风险。”一家美国投行人士透露，当日有对冲基金找

到他们，打算合作发行一款类似“目标可赎回远期合约”的新人民币汇率衍生品。(新华网) 

新股发审会本月重启在即 老股转让政策或有调整 

“按照以往的经验来看，发审委在启动前四至五天应该会公布委员名单和具体的审核项目，而且拟上

市公司必须提前进行信息的预披露。但是到现在官方还没有正式公布上述事项，目前我们也没有接到正式

的文书，所以新股发审会在本周马上启动的可能不大。”针对有关新股发审会重启的消息，东海证券投资银

行总部一位高级经理告诉记者，“但是既然市场已经有了这么强的预期，预计应该会很快，不会等太久。”

近日，有媒体报道称，第二轮新股发审会启动在即，目前排队的近 700 家企业或将同时完成预披露环节。

此前，证监会副主席姚刚表示，发审会将在 3月份启动，但 3月份不会有企业发行。(证券日报） 

银监会发布新版管理办法 金融租赁公司实施发起人制度 

银监会今天对外发布了新版的《金融租赁公司管理办法》。《办法》将主要出资人制度调整为发起人制

度，不再区分主要出资人和一般出资人，规定符合条件的五类机构均可作为发起人设立金融租赁公司。但

考虑到金融租赁公司业务开展、风险管控以及专业化发展的需要，规定发起人中应该至少包括一家符合条

件的商业银行、制造企业或境外融资租赁公司，且其出资占比不低于 30%。根据《办法》，在中国境内外注

册的具有独立法人资格的商业银行，在中国境内注册的、主营业务为制造适合融资租赁交易产品的大型企

业，在中国境外注册的融资租赁公司以及银监会认可的其他发起人，均可成为金融租赁公司的合格发起人。

不过，《办法》明确要求，发起人要承诺 5年内不转让所持有的金融租赁公司股权、不将所持有的金融租赁

公司股权进行质押或设立信托。(上海证券报） 

中央部委处级以上官员正登记房产 有人悄悄抛售 

根据近期下发的《国家新型城镇化规划（2014-2020 年）》（以下简称《规划》），2020 年之前要建立以

土地为基础的不动产统一登记制度，实现全国住房信息联网，推进部门信息共享。就在一年前，国务院办

公厅关于继续做好房地产市场调控工作的通知中要求，在 2015 年以前，所有地级以上城市原则上要实现联

网。和之前相比，国土部的一位人士介绍，全国住房信息联网的思路也将发生变化。自 2013 年底，根据国

务院部署，国土部从住建部等单位手中接棒，一并负责全国土地、房屋、草原、林地、海域等不动产统一

登记职责归口国土部。此前房屋层面的登记属于住建部门职责，住建部为构建住房信息联网系统酝酿已久，

但进展缓慢。（21 世纪经济报） 
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2014 最具投资者信赖基金公司结果 
过去一年，东吴基金有 3 只基金进入同类基金前 1/4，5 只基金排名进入同类基金前 2/4。其中东吴进

取策略以 31.59%的净值增长率排名同类型 75 只基金第 5 位，中证新兴产业指数涨幅高达 22.32%，排名前

1/10。此外，2013 年新成立的东吴内需增长取得 12.9%的正收益;鼎利分级债券基金更是在债券市场风声鹤

唳的市场环境下，在同期成立的同类基金中取得了排名第二的好成绩。 

另外，公司坚持“客户为中心”的服务理念，坚持与投资者做好良性互动交流。东吴基金在业内最早

推出“基金经理接待日”，不定期安排基金经理热线活动，投资者可通过线上、线下、当面等形式与基金经

理进行交流。 

诚信宣言： 

东吴基金总经理任少华：诚信是现代企业发展运行的基础，没有诚信，市场机制不能有效运行，企业

也无法健康发展。未来，我们将继续以实现投资者财富增值为己任，以服务实体经济腾飞为目标，把诚信

经营作为健康发展的首要追求，坚持“待人忠、办事诚、以德兴业”的道德信条，倡导“说老实话、办老

实事、做老实人”的企业作风，着眼于道德宣传教育，着力于增强诚信意识。我们将以诚信的思想和作为

服务广大投资者,时刻牢记诚信是企业的生命。 

 

 

、 

除宝宝外你所忽略的理财工具 
去年以来，理财产品谁最耀眼？当然非“宝宝”类产品莫属！星光熠熠之下，“宝宝”表示压力山大，

今年以来收益率已不像去年扶摇直上，已经开始回归！笔者搜罗了大量数据做了归类统计，其实“宝宝”

之外的一些固定类理财工具还是很值得关注。 

 一、债券。债券的投资优势，最吸引人的当属债券的收益率了。在所有类型的债券中，公司债的收

益率是最高的。以中证公司债指数为例，该指数从 2008 年 1 月 2 日发布至今平均年化涨幅达 7.56%。目前，

交易所债券市场有 62 只公司债的到期年化收益率超过 8%，平均收益率高达 9.28%。当然，高收益无风险是

不可能的，在高收益的背后往往隐藏着风险。拿这 62 只公司债来说，部分债券因为公司财务情况的恶化风

险明显上升，我们需要注意回避。但另一方面，并非都是地雷，这些债券中仍不乏质地良好、收益率超过

9%的债券。从 62 只中挑选出 10 只质地好的并不难。 

二、可转债。这是一个比较另类的理财工具，被称为“保障本金的股票“，号称“下有保底、上不封

顶”。首先，可转债的第一身份是债券，和普通债券一样有确定的期限和利息水平，发行人承诺按时还本付

息。但是，他又不仅仅是个债券——可转债投资者有权利将手中的可转债换取同一公司一定数量的股票。

理 财 花 絮 
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这一个条款规定，使得可转债具备了股票的属性：当公司的股票价格上涨时，也往往能带动可转债价格上

涨。而如果发行人的股票价格下跌了，可转债由于具备债券属性，抗跌性往往好于股票。所以，在可转债

价格比较低时候，我们会看到可转债“涨起来像股票，跌起来像债券”，体现了可转债的不对称美学。 

三、分级基金 A 份额。对于喜欢每年获得稳定收益、同时对流动性要求不高的投资者，分级基金的 A

份额(稳健份额)是一个非常不错的选择。在各类分级基金 A 份额中，有向下保护条款的 A 份额，其安全性

堪比国债。只要是可以长期投资，安全性可以放心。目前市场上有不少分级基金 A 份额隐含收益率达到 7%

以上，每年年初分配一次收益，所以实质上和公司债券很相似。但是分级基金有一个缺点：收益稳定，本

金不稳定。和公司债一样，由于存在交易，价格会经常波动。但是，对于可以长期持有的投资者，这种短

期的价格波动可以不用太在意，因为每年的分红是稳定的。 

四、基金定投。基金定投或许是最适合上班族的理财工具之一了。基金定投起点低，灵活性好，选择

多，自动扣款省时省力。但是定投也要正确认识：首先，我们完全认同基金定投肯定是有风险的，在某些

情况下甚至是高风险的，并非稳赚不赔。其次，我们认为基金定投是讲究技巧的，而且这些技巧并不难掌

握。只要掌握好要领，按照合理的方法去做，实现较好收益的可能性也较高。 

 

 

  

浦发证实收购上海信托 上海两大金控集团初现 

浦发银行证实了《第一财经日报》之前关于“浦发银行将收购上海信托”的独家消息。 

浦发银行在 3 月 17 日晚间公告称，公司正与上海国际集团有限公司（下称“上海国际集团”）研究受

让上海国际信托有限公司（下称“上海信托”）控股权等事宜。具体方案尚在研究过程中，公司将根据相关

事项的进展情况，及时履行信息披露义务。 

3 月 17 日，报道显示，据参与上海国资改革的权威人士称，浦发银行极有可能收购上海信托，迈出打

造银行系金融控股集团的重要一步。从相关渠道获知的最新消息显示，该项收购涉及上海信托 100%的股权，

即向上海信托现有 13 家股东收购或者置换。 

一周之前的 3 月 10 日，《第一财经日报》还独家报道了《国泰君安拟购上海证券 51%股权作价 60 亿》。

该报道引述国泰君安某股东方高管的话称，正在排队上市的国泰君安拟以 60 亿元现金从上海国际集团收购

上海证券 51%股权。初步设想是，国泰君安先支付 10 亿元作为定金，剩余部分留待 A 股上市以后支付。 

“浦发银行是上海选定的以银行为主体的金融控股集团，而国泰君安则将担当上海本地以证券为主体

的金融控股集团。”知情人士说。 

在《第一财经日报 17 日独家报道浦发银行可能收购上海信托之后，浦发银行当日开市即被停牌。上证

热 点 聚 焦 



 

所交易提示称，因浦发银行有重要事项未公告，公司股票于 2014 年 3 月 17 日开市时起停牌。 

17 日晚间，浦发银行发布上述关于研究受让上海信托控股权的公告，证实了《第一财经日报》的相关

报道。对于浦发银行将是上海市布点的以银行为主体的金融控股集团，浦发银行公关部人士对《第一财经

日报》表示，这个定位并非浦发银行能够决定。 

上周浦发银行还发布了开展 PE 退出服务的公告，市场对浦发银行打造“大投行”颇为期待。若浦发银

行收购上海信托得以成行，则浦发银行将成为拥有银行、信托、香港券商经纪、公募基金、融资租赁等多

块金融牌照的金融控股集团。 

最新获悉，该项收购涉及的是上海信托 100%股权，即向上海信托现有 13 家股东收购或者置换。 

3 月 10 日，国泰君安拟以 60 亿元现金从上海国际集团收购上海证券 51%股权，此次收购主要为了解决

国泰君安与同属上海国际集团的上海证券之间存在的同业竞争，意图推动国泰君安顺利上市。 

浦发银行拟购上海信托、国泰君安拟购上海证券，这两则消息勾画出了上海打造银行系金融控股集团

和证券系金融控股集团的金融国资改革思路。（第一财经日报） 

 

 

  

 

 

东吴基金观点：狼真的来了 

2014 年 3 月 5 日，这个注定要被载入信用债历史上的一天， *ST 超日当日发布公告称，“11 超日债”

本期利息将无法于原定付息日 2014 年 3 月 7 日按期全额支付，仅能够按期支付共计人民币 400 万元，而

全部应付利息为 8980 万元。这是上世纪 90 年代中后期以来，中国债券市场出现的第一起实质性违约事件，

其间虽爆发过一些信用事件，均未能演化为实质性违约案例。市场先后经历了上海福禧、山东海龙、地杰

通信、江西赛维、新中基，中诚信托等事件，每一次等来的都是兜底。 

超日事件是你在房间看到的一只蟑螂，意味房间必定有一群蟑螂，市场据此震荡剧烈。一级市场首当

其冲，超日违约重压信用债一级市场，违约后半个月来 22 只债券延迟发行，据 21 世纪经济报道 

记者统计，3 月以来的不足半个月里，已有 22 家企业宣布推迟发行债券，此景较为罕见。延迟发行的

品种以中长久期的中票为主，也包括短期融资券和企业债；发起企业多为 AA 评级以下，且多为民营企业。

二级市场承压，超日违约的直接影响是，市场发问谁是下一个超日，纷纷重估低评级债，市场根据各项偿

债能力指标，给出了下一个踩雷者的候选者：到期收益率最高为 12 中富 01，YTM 为 26.1974；紧跟其后的

是 11 华锐 02、12 墨龙 01、12 三维债、11 中孚债、11 华锐 01、11 柳化债、11 综艺债、12 景兴债、

12 湘鄂债。相信随着年报和季报的公布，名单还会有新的变化。一二级市场的变化对机构投资者提出了新

的要求，基于对持有人利益负责，不参与信用债是不可能的。以前是计划经济意识形态，出事就要找人兜

机 构 观 点  



 

底，我们真的要敲响违约的警钟，确保持有债券百分百不违约。加强对持有标的业务风险和流动性风险监

测，及时掌握公司管理产品持有信用债券的情况，防范面临的债券违约等信用风险。 

我们希望这次狼来了事件，发挥其鲶鱼效应，充分激活市场各参与主体的积极性，通过这起违约事件

的洗礼，能够让市场参与各方变得更理性。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

本报中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所表达的意见并

不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或者其他关联机

构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎；所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 
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