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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-2-19 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.3850  2.0050 -1.35% 

东吴轮动 0.5550  0.6350 -0.64% 

东吴新经济 0.9200  0.9200 -0.97% 

东吴新创业 1.1050  1.1650 -1.52% 

东吴新产业 1.3840  1.3840 -1.00% 

东吴嘉禾 0.8083  2.5283 -1.20% 

东吴策略 1.1503  1.2203 -0.12% 

东吴内需 1.2890  1.2890 -1.00% 

东吴保本 0.9840  0.9840  0.10% 

东吴 100 0.8510  0.8510  0.59% 

东吴中证新兴 0.8580  0.8580 -0.35% 

HH东吴优信A 1.0000  1.0120  0.19% 

HH东吴优信C 0.9820  0.9940  0.19% 

东吴增利 A 1.0340  1.0740  0.10% 

东吴增利 C 1.0230  1.0630  0.20% 

鼎利进取 0.9370  0.9370  0.11% 

鼎利优先 1.0140  1.0350  0.10% 

东吴鼎利分

级债券 0.9710  0.9840  0.10% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 0.727 4.08% 

HH东吴货币BHH 0.799 4.34% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2142.55 +1.11% 

深证成指 7953.94 +1.55% 

沪深 300 2308.66 +1.15%  
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　保监会年内颁 3政松绑险资入市 万亿资金蓄势待发 

中新网2月20日电中国保监会19日发布通知，将险资投资股票等权益类资产比例上限由25%提高至30%。

此前保监会发布数据显示，2013 年保险资金运用余额为 76873.41 亿元，其中 7864.82 亿元已入市，占比仅

10.23%，据此计算，险资入市比例提升至 30%，还有近 1.5 万亿元险资可入市。事实上这已是保监会年内第

三次松绑险资入市。 

保监会 19 日发布实施《关于加强和改进保险资金运用比例监管的通知》，规定了保险投资的三类比例，

其中权益类资产、不动产类资产、其他金融资产、境外投资的账面余额占保险公司上季末总资产的监管比

例，分别不高于 30%、30%、25%、15%。据悉，权益类资产包括股票、股票型和混合型基金、权证等。 

1 月 22 日，保监会发布 2013 年保险统计数据报告显示，2013 年保险资金运用余额为 76873.41 亿元，

较年初增长 12.15%。其中股票和证券投资基金 7864.82 亿元，占比 10.23%；银行存款 22640.98 亿元，占

比 29.45%；债券 33375.42 亿元，占比 43.42%；其他投资 12992.19 亿元，占比 16.9%。 

按照保监会此前的有关规定，此前，保险公司投资证券基金和股票的比例合计为不超过该保险公司上季

末总资产的 25%。据此计算，保险资金还可为 A股市场提供近 1.5 万亿元活水。 

事实上，自年初以来这已经是保监会第三次为险资入市松绑。1月 7日，保监会发布《保险资金运用管

理暂行办法》明确保险资金可以投资创业板上市公司股票，这标志着保险资金投资创业板股票历时 3 年多

终于落地。 

继放行险资投资创业板后，1月 8日保监会宣布，经国务院同意，保监会近期将启动历史存量保单投资

蓝筹股政策，允许符合条件的部分持有历史存量保单的保险公司申请试点。保监会表示，目前蓝筹股估值

较低，是历史存量保单配置的较好时机。 

A 股市场上，创业板、蓝筹股冰火两重天。自年初以来，创业板指激情迸发，频频刷新历史新高纪录，

蓝筹股依旧在底部徘徊不前。据通达信数据显示，2014 年开局以来，创业板指已累积大涨逾 18%，金融指

数累计跌 3.66%，地产指数累积跌 1.94%，同期上证综指涨 1.26%，深成指跌 2.07%。 

据媒体公开报道，2013 年，保险业实现投资收益 3658.3 亿元，收益率 5.04%，比 2012 年提高 1.65 个

百分点，创近 4 年最好水平；利润总额达 991.4 亿元，同比增长 112.5%。这一连串漂亮数字的背后，是贯

穿 2013 年市场化改革措施，其中保险资金运用体制改革功不可没。(中新网证券频道) 
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1 月 FDI 创新高马上见喜服务业或成热钱流入通道 

商务部 2 月 18 日公布了 1 月份商务运行情况：实际使用外资金额 107.63 亿美元(折合 664.16 亿元

人民币)，同比增长 16.11%(未含银行、证券、保险领域数据)，高于上月的 3.3%，且远超市场预期。据统

计，1 月份服务业实际使用外资金额达到 63.3 亿美元，同比增长 57.02%，服务业吸收外资创出历史最高

纪录。（华夏时报） 

人民币升值刚性预期打破 汇改提速窗口显现 

   19 日央行表示，要逐步完善人民币汇率形成机制，有序扩大汇率浮动区间。这已是进入 2 月份以来，

央行第二次公开作出上述表态。2 月上旬，央行在《2013 年第四季度中国货币政策执行报告》中称，要进

一步完善人民币汇率形成机制，加大市场供求决定汇率的力度，增强汇率双向浮动弹性。种种迹象显示，

2014（中财网） 

舟山自贸区越来越有谱 舟山将其纳入政府工作报告 

2014 年自贸区的建设热潮已经展开，多省市都在加快申报自贸区脚步。据《现代金报》19 日报道，浙

江舟山将申报舟山自贸区纳入政府工作报告。18 日，浙江省舟山市六届人大四次会议开幕。舟山市代市长

周江勇会议上作政府工作报告时指出，要争取设立舟山自由贸易港区，在综保区的基础上，继续深化舟山

自由贸易港区建设总体方案。进一步完善机制，落实责任，力争早日获得国务院批准。据悉，浙江省将大

力支持舟山建设自贸区。近期浙江省省长李强表示，以后还会进一步扩大舟山的经济社会管理权限，给舟

山更大的自主权。如舟山设立自贸区，当地上市公司无疑将收获利好。目前，金鹰股份是我国纺织行业龙

头企业，为舟山本土上市公司。中昌海运在舟山设立多个子公司，有舟山中昌海运和舟山铭邦贸易。宁波

港是一家主要经营码头港口的企业，公司主要在宁波-舟山港开展经营活动。（京华时报）   

肖钢：严格管理和解金 最大限度弥补投资者损失  

证监会 19 日消息，证监会主席肖钢在最新一期《行政管理改革》杂志上发表署名文章指出，资本市场

监管执法更多采用行政和解执法模式。他表示，可以抓紧研究论证证券期货行政和解的相关制度安排，在

条件成熟的时候，本着务实审慎、稳健周密、逐步推进、不断完善的原则，稳妥推进相关试点工作。他指

出，首先要积极推动完善行政和解执法模式的法律基础。目前，《证券法》的修订和《期货法》的制定已经

纳入十二届全国人大的立法工作规划。在缺乏统一的行政和解法律制度规定情况下，可以借此机会，争取

在《证券法》和《期货法》中先行确立我国证券期货执法中的行政和解制度，为在资本市场监管领域实施

行政和解执法模式提供充分的法律依据，并为今后制定统一而完备的行政和解法律制度提供立法经验。（中

国证券报） 
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“东吴基金将服务进行到底 读东吴晨报马上有话费” 
经过互联网的洗礼与冲击，基金公司客户服务体验成为重中之重。马年伊始，东吴基金快马加鞭，将 

客户服务进行到底。为了改进东吴晨报服务质量，该公司理财中心已于近日正式推出“读东吴晨报，马上有

话费”有奖问答活动。订阅东吴基金晨报或收到活动邀请邮件的客户，只要完整回答有关东吴晨报的几个问

题，并留下正确的联系方式，就有机会获取 30 元话费奖励。 

据了解，该活动将持续 10 周，拟于 4 月 4 日结束。东吴基金每周都会从参与有奖问答活动的用户中

抽取 3 名幸运用户，赠予话费。据东吴基金市场人士透露，这些问题都非常简单，而且数量不多，主要是

围绕东吴晨报做的一个类似于受众满意度调查的小问卷，既欢迎大家“点赞”，也不排斥用户“吐槽”。目的也

是为了对 2014 年东吴晨报的改版收集到更多更好的建议和意见，从而提高东吴晨报质量。值得一提的是，

在优化客户服务的同时，近年来东吴基金在公募基金投资领域也同样笔耕不辍，并为投资者带来不俗的投

资回报。 

 

 

、 

2014家庭理财盯准三渠道 基金成为主力军 
 “你不理财，财不理你”。春节过后，家庭投资理财进入新一轮备战状态，该如何打理金融资产？记

者采访发现，火热的互联网理财正在扑面而来，而实物黄金基金的投资价值也正在浮现，专家建议，做好

财务平衡，踏准时间节点。 

另外基金市场也是今年不错的理财渠道。截至昨日，今年有 158 只基金的收益率超过 10%，自东吴基金

总经理任少华上任以来，东吴基金陆续招兵买马、广纳贤才，并通过一系列革新形成了多元化投资风格的

投研团队，将公司从单一的资产管理业务转向现代财富管理公司。2013 年，东吴基金引进 2012 年新财富最

佳策略分析师凌鹏与原农银汇理基金投资部总经理程涛，冲破人才瓶颈，壮大了自身的投研实力。通过建

立新型投研框架，加快投研团队的磨合，经过一年时间的团队磨合，团队建设初见成效。马年伊始，最为

耀眼的是东吴内需增长基金，该基金是总经理任少华任职以来的首只基金。据 wind 数据显示，截至 2月 10

日，东吴内需近一年来净值累计增长 30%，近三个月的增长率更是高达 21.16%。次新基金首秀即一鸣惊人，

公司投研实力可见一斑 。今年以来，东吴基金整体投资业绩出色，让人眼前一亮，东吴双动力、东吴新创

业、东吴新产业精选、东吴嘉禾优势和东吴内需增长全部名列同类前 20%。其中东吴嘉禾优势和东吴内需增

长更是在 173 只混合基金中位列第 8和第 23 名，今年以来截至 2月 10 日净值增长达 12.27%和 15.25%，而

理 财 花 絮 
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这两只产品正是由新任首席投资官程涛团队所执掌。对于投资基金产品，基金分析师表示，上半年国内经

济将较为稳定，且政策将推动整个股市活跃，因此具有蓝筹、价值、消费特点的股基表现将更好；而下半

年持有高信用等级短期品种的债基有望走强。 

 

 

  

IPO新政下：谁制造了疯涨行情 
昨天，随着东易日盛、登云股份、岭南园林 3 家公司在中小板上市，IPO 开闸以来放行的首批 48 家公

司股票全部亮相。虽然这 3家公司的发行市盈率均超过了二级市场行业平均市盈率，但仍然毫无悬念地“秒

停”。 

“秒停”、连续涨停、新股不败⋯⋯这是首批 48 家公司给投资者的整体印象。不过，在次新股的一片

狂欢中，投资者更需保持一份理性。昨天许多次新股纷纷大跌，已经给投资者敲响了警钟。 

如果把上市首日 44%的涨幅算作第一个涨停板，到昨天，众信旅游和易事特这一对“好哥俩”，从 1 月

23 日上市到昨天已携手连拉 10 涨停，与发行价相比分别上涨了 243%和 240%，成为次新股中的领头羊。 

此外还有 19 只个股股价翻倍；表现最差的是大盘股陕西煤业和创业板的炬华科技，但也比发行价上涨

了近两成。也就是说，这些新股至今没有一只破发，新股不败的结果似乎是皆大欢喜。 

而在 2009 年到 2012 年的上一轮 IPO 中，共发行了 887 只新股，有 145 只上市首日破发，其中不少破

发的中小板、创业板新股只有二三十倍的发行市盈率，有的甚至只有十五六倍的市盈率。上市一个月之后

则有 225 只个股破发。不过，上市首日疯涨的也不在少数，除了浙江世宝因为发行价、融资额大幅缩水，

首日涨幅超过 6 倍外，还有新亚制程、艾迪西、洛阳钼业、金亚科技等 6 只个股首日涨幅超过两倍。首日

涨幅 1倍以上的共 61 只。也就是说，过去新股是上市首日涨幅一步到位，现在通过管理层窗口指导、首日

设置涨跌幅限制，股价上涨的时间被延长。 

昨天，次新股绿盟科技收盘站上百元大关。这样，目前 7 只百元股中，次新股就占了两只。而昨天涨

停的光环新网，收盘价已到 93.27 元，冲击“百元股俱乐部”的欲望强烈。目前 48 只次新股中，有 19 只

股价在 50 元以上，占比近四成；而 A股市场股价在 50 元以上的总共也只有 61 只。次新股暴涨，最开心的

还是公司股东和高管。除了新股发行时通过老股转让，数千万、数亿元真金白银落袋外，次新股的暴涨还

让公司高管、公司实际控制人持股市值暴增。东方网力实际控制人刘光，通过老股转让套现 1.6 亿，而以

昨天的收盘价计算，持股市值超过 20 亿；友邦吊顶的时沈祥、骆莲琴夫妇通过老股转让时套现 1.6 亿，到

昨天收盘持股市值达到 23 亿。最惊人的是海天味业，公司实际控制人庞康，通过老股转让直接和间接套现

近 5.8 亿，目前持股市值达到 147 亿，公司还诞生了数十位亿万富翁。（钱江晚报）  
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海通证券观点：险资新规影响小，继续聚焦主题投资 

1、险资权益类投资比重上升影响很小 

险资投资权益类资产上限比例由 25%提至 30%，目前实际投资比例仅 10.2%，提高上限影响不大。A 股

长期低迷源于制度缺陷而非场外资金不足，上市公司中强周期类高达 47%，景气高峰时上市之后盈利恶化。

2000 年来主板、中小板新上市公司上市前三年净利润复合增速（加权平均值）42%，而上市后三年下降至

15%。筑巢方能引凤，优化股市结构、增强投资吸引力才长期有效，险资此举难改短期市场趋势和风格。 

2、继续集聚主题投资 

短期资金利率平稳、信用风险担忧暂缓、基本面数据和 IPO 空窗期，市场可为。“两会”临近，继续看

好“两会”相关主题，格力地产、中国石化改革公告将点燃国企改革主题，其他关注公司如东方明珠、城

投控股、上海医药、精华制药、益民集团、王府井、重庆百货、上海机电、安徽合力、洛阳钼业、中工国

际，中国海诚、航天信息、太极股份、广电运通等。此外，继续看好丝绸之路、养老产业、冷链军工等主

题。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

本报中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所表达的意见并

不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或者其他关联机

构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎；所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站： THTTTUwww.scfund.com.cnUTH，客服热线：400-821-0588（免长途话费）021-50509666 
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