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旗下基金净值表           2013-1-29 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.3217 1.9417 0.22% 

东吴轮动 0.5266 0.6066 0.44% 

东吴新经济 0.905 0.905 0.33% 

东吴新创业 1.053 1.113 0.86% 

东吴新产业 1.334 1.334 2.38% 

东吴嘉禾 

0.7616 2.4816 0.44% 

东吴策略 1.0984 1.1684 0.21% 

东吴内需 1.253 1.253 1.79% 

东吴保本 0.977 0.977 0.21% 

东吴 100 0.825 0.825 0.12% 

东吴中证新兴 0.814 0.814 1.24% 

HH东吴优信A 

0.9827 0.9947 0.45% 

HH东吴优信C 

0.9652 0.9772 0.45% 

东吴增利 A 1.026 1.066 0.00% 

东吴增利 C 1.015 1.055 0.00% 

鼎利进取 0.923 0.923 0.00% 

鼎利优先 1.011 1.032 0.00% 

东吴鼎利分

级债券 

0.963 0.976 0.10% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 0.9416 6.55% 

HH东吴货币BHH 0.9914 6.79% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2049.91  0.56% 

深证成指 7707.59 -0.43% 

沪深 300 2227.78  0.36% 
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　热点城市房价或孕育更大涨幅 土地市场逆势升温 

一边是成交量下降，一边是“地王”迭起，“楼市冷、地市热、企业信心高涨”是 2014 年初的房地产

市场怪相。业内人士表示，受调控升级以及年初淡季惯例影响，房地产市场明显降温。但从土地市场逆势

升温、房企信心高涨来看，影响房价上涨的根源没有得到明显改善。因此，应警惕市场降温假象致地方放

松调控，在年后酝酿更大幅度的上涨。但也有业内人士指出，2014 年热钱流向并不确定，因此，房企高价

购买土地仍然面临风险。 

2014 年 1 月，房地产市场未能延续 2013 年的火热，出现了明显降温，市场中房地产泡沫将破言论持续

不断。中原地产研究中心的监测数据显示，1 月前 26 天，全国 54 个重点城市新房成交住宅 19 万套，环比

2013 年 12 月前 26 天下跌 11%，同比 2013 年 1 月前 26 天下跌 15.6%。 

但与楼市降温形成鲜明对照的是，土地市场一改过去年初冷清态势，自今年 1 月便进入火爆状态，土

地热度逆市上涨。28 日，上海土地市场再现“地王”。出让地块为上海闸北区大宁路地块，该地块仅用时

28 分钟，154 轮竞争，以 101 亿元拍出，溢价率高达 111.5%，折合楼面价每平方米 4.76 万元，成为上海住

宅地块总价地王，土地出让总价亚军，仅次于去年引起轰动的徐家汇(10.17, -0.05, -0.49%)中心项目地

块。 

某地产市场总监张大伟表示，虽然自 2013 年底已有 18 个城市出台了调控收紧政策，在一定程度上抑

制了现阶段的房价上涨增速，房企惜售又再次降低了成交量。但从 2014 年 1 月来看，土地市场价格依然处

于高位，这意味着频繁出现的各地“地王”，将在 2014 年一季度后陆续入市，对市场的整体价格将可能带

来提高。“从未来预期看，2014 年房地产风险增加。”张大伟表示，由于地方财力仍然受力于房地产，因此

楼市阶段性降温，为地方放松调控提供支撑。 

事实上，北京近日就放开了自 2013 年 10 月开始的 4万元预售禁令。去年 10 月，受控于北京房价调控

目标压力，北京市住建委召集 40 余家开发商召开座谈会，表示预售均价超过 4 万元/平方米的楼盘将可能

不被发放预售许可证。而日前，北京市住建委颁发了 2014 年首批 3个住宅项目预售许可证，其中，泰禾北

京院子以及紫辰院，取证价格均在 60000 元/平方米以上，预示着 2013 年年底实行的 4 万元预售禁令正式

放开“目前看影响房价上涨的根源没有得到明显改善。”张大伟认为，面粉决定着面包价格，面粉价格直线

上升，面包也会相应上涨。因此，应警惕数据降温假象，年后房价可能孕育更大涨幅。 

但一位业内人士也表示，现在部分一二线城市的土地溢价已经过分乐观，“地王”已经严重透支市场未

来的价格上涨空间。在 2014 年热钱流向并不确定的背景下，房企高价购买土地或将面临更大风险。 

 因此，上述人士认为，监管部门应在原有限购、限贷调控的同时，及时对土地市场价格进行监控指导，

并将对土地市场价格监控指导纳入调控范围，避免土地市场价格高企背后带来的风险。（经济参考报） 
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肖钢：把改革力度和市场可承受程度统筹平衡好 

中国证监会主席肖钢 27 日主持召开专家学者新春茶话会，就新股发行体制改革听取了意见和建议。  

茶话会上，专家学者围绕新股发行体制改革中的热点问题进行讨论，就新股发行体制改革中如何处理好政

府和市场、改革发展和稳定之间的关系、进一步完善制度规则等进行了交流。与会专家学者认为，我国发

行市场的问题是长期积累形成的，解决问题也需要一个过程，不可能一蹴而就，要积极采取措施，多管齐

下，标本兼治。肖钢表示，要继续按照市场化、法制化、国际化的取向，积极稳妥地推进新股发行体制改

革，把改革力度和市场可承受程度统筹平衡好，不断完善监管规则，推进监管转型，切实履行好“两维护、

一促进”的核心职责。中国证监会副主席庄心一、副主席姚刚、副主席姜洋，证监会有关部门负责人，以

及来自高校、媒体等单位的 10 位专家学者参加此次茶话会。（上海证券报） 

李克强：中国航空工业要飞向世界 

据中国政府网官方微博报道，28 日，李克强总理到中航工业第一飞机设计研究院考察。他说，这里集

成了中国航空工业的重大技术研发，中国航空工业必须要走自己的路。临行前，研发人员送给总理一款先

进飞机的模型，李克强愉快接过，勉励大家早日造出真机，不仅要在中国蓝天翱翔，也要飞向世界。（新华

网） 

工信部发放第二批虚拟运营商牌照 

昨天，工信部向 8 家民营企业发放第二批移动通信转售业务企业(即“虚拟运营商”)试点批文，在第

一批中未能获得牌照的苏宁、国美如愿获牌。工业和信息化部总工程师张峰此前表示，移动通信转售业务

是电信领域向民间资本开放最核心的内容之一，这是当前通信行业发展的重点、热点和增长最快的领域。

长期来看，民间资本进入移动通信领域，必将进一步激发市场竞争活力，有助于优化市场竞争格局，提升

竞争层次和服务水平。工信部曾表示，不会对牌照的数量进行限制，只要在申请有效期内提出申请，并符

合相应条件的企业，都可以获得虚拟运营商牌照。而业内人士认为，以我国移动通信市场的规模，加上国

外情况的参考，我国市场上完全可以容纳几十家甚至上百家的虚拟运营商。（新华网） 

美联储宣布将 QE 规模削减至每月 650 亿美元 

北京时间 1月 30 日凌晨消息，联邦公开市场委员会(FOMC)在周三宣布，继续维持目标利率在接近零点

的 0%到 0.25%不变；同时决定将每个月的资产采购项目规模再缩减 100 亿美元，至每个月 650 亿美元。其

中国债和抵押贷款支持债券(MBS)的购买额各缩减 50 亿美元，而 0-0.25%超低利率在失业率高于 6.5%等既

有条件下不变。此举符合市场普遍预期，缩减 QE 的力度也与去年 12 月中首次宣布削减时一致。过去两次

会议中，美联储已两次缩减 QE，将 QE 的月额度从最初的 850 亿美元降至 650 亿美元，后者包括采购 350 亿

美元国债和 300 亿美元 MBS。（和讯股票） 
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 “读东吴晨报，马上有话费”活动开始啦！ 
即日起，只要您完整回答晨报中的几个问题，就有机会获取 30 元话费，每周 3 名，持续 10 周，快来

参加吧！ 

◆     活动时间： 

2014 年 1 月 20 日－2014 年 4 月 4日 

◆     参与方式 

点击晨报中的有奖问答图片，并完整回答相关问题，填写正确的联系方式即可参加。 

◆     活动规则 

1、  订阅晨报或收到活动邀请邮件的东吴基金客户，只要完整回答问题，即可参加每周抽奖。如参与

者所填信息与事实不符，本公司有权取消获奖者资格； 

2、  客户须预留充值手机号码； 

3、  同一客户仅有一次获奖机会（同一证件号、手机号码、邮箱均视为同一人）； 

4、  在每周活动结束后 3 个工作日内，工作人员将在我司监察稽核部的监督下进行抽奖，每周获奖人

数 3名。未中奖者可参与下周抽奖，早一天参加活动，多一次获奖机会； 

5、  中奖者名单将于每周结束后 5个工作日内通过东吴基金官网（www.scfund.com.cn）进行公布，同

时东吴基金也将在抽奖结束后 5个工作日内通知中奖者； 

6、  本活动遇节假日顺延。 

7、  请活动参与者提供有效完整的联系方式，自网站公布中奖名单之日起 1 个月内，如因客户信息错

误无法取得联系，则视为该中奖者自动放弃奖品； 

8、  本活动最终解释权归东吴基金所有。 

 

 

、 

存钱最重要！个人理财的 9大窍门 
为大家介绍 9个理财小窍门，为您的日常消费与理财提供一份参考。 

1、时常梳理自己的支出和收入 

总是有一些人，根本不清楚自己的收入和支出，一个月下来没什么结余。窍门：从理财的角度来讲，

收入-存款=支出，而绝不是收入-支出=存款。记账是一种很原始但是很有效的理财方式。只有把自己的收

入和开支梳理清楚了，才能进一步进行理财策略的调整。 

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

2、存钱是最简单也最实用的理财手段 

虽然现在利率赶不上 CPI 增长，但是存款对个人和家庭来说也必不可少。窍门：资产的积累非常重要，

而存钱是最简单也最实用的理财手段。应该每个月一拿到工资，就存一定比例的钱到银行，可以采用零存

整取或者基金定投，剩下的才是支出部分。 

3、注意家庭中的固定资产比例 

中国人自古以来就对土地和房子有着深深的感情，这种感情往往会转移到投资中去。许多人看到房价

节节攀升，觉得买房子是很保险的投资方式，所以手头一有钱，就去买房子。窍门：固定资产的增值空间

有限，而且变现能力较差。所以，固定资产在所有家庭资产中的占比最好不要超过 60%。 

4、重视保险，理性选择投保的家庭成员 

保险在家庭理财中是风险管理工具，而非投资工具。保险的最大功能是保障未来生活不因风险发生而

被彻底改变。窍门：不要忽视保险的重要性，尤其是处在事业上升期的年轻人，一旦生病或者发生意外，

将给家庭带来巨大的打击。家庭的经济支柱应该是保险的主要对象。此外，关于孩子的保险有规定，18 岁

以下的青少年如果身故，能享受的最高保额为 5万元，买多了也没用。 

5、做一个长期理财规划 

很多人只知道拼命的工作、赚钱，而不去想其他的事情。往往个人或家庭资产超过几百万了，也没想

明白这些资产如何打理才更好。对于保险规划和养老计划，更是无暇顾及。窍门：很多都市人都只知道拼

命挣钱，准备挣到了钱就休息，但是对于未来却没怎么考虑。所以，应该从现在开始，建立长期规划。 

6、不要妄想一夜暴富 

理财是什么？许多人对于理财没有清醒认识，认为理财就是投资赚钱。窍门：理财就是通过对家庭资

产状况和理财目标的分析，制定长期的科学规划，让生活水平蒸蒸日上，最终达到财务自由。一夜暴富不

是理财，坚持长期投资的理念才是正确观念。 

7、不盲目跟风 

我们发现周围常常有这类人：股票涨了就投资股票、收藏品火的时候就投资收藏品、看黄金涨了就投

资黄金。但实际上自己什么都不懂，只是盲目的跟风投资，往往投资之后就被套牢。窍门：在对自己的情

况充分了解之后，再制定一个长期的理财计划，尤其注意，自己不懂的东西千万不要碰。 

8、建立科学的资产配置 

“不要把鸡蛋放在一个篮子里”——这句话我们总能听到，但在实际投资过程中却往往忽略。窍门：

从自己的风险承受能力出发，建立科学的资产配置。如果大部分的钱投资股票，风险过高；而全是房产的

话，也会让你的资产变现能力降低。还有，在配置资产的时候，千万不要忘记买保险。 

9、充分准备紧急备用金 

很多家庭都忽视了这一点，股票、基金、房子一大堆，但是用于救急的现金很少。窍门：虽然把钱放

在银行存活期没有多大的增值效果，但还是应该将 3-6 个月的收入作为家庭紧急备用金，以备不时之需。 



 

  

证监会研讨会计处理细节 聚焦海外并购土地收储 

日前，证监会会计部召集普华永道、瑞华、立信、大华等八家会计师事务所专业技术人员，就非同一

控制下企业合并后续会计处理、土地收储收入确认等问题进行研究讨论。针对近年来层出不穷的上市公司

海外并购案例，以及城市更新改造中日渐频繁的上市公司土地收储，如何进行合理的会计处理，尚存在诸

多复杂难明之处，业内争论亦多。此次，监管部门专门召集研讨，对厘清难点、统一规范颇有意义。 

从近一年来的实务情况看，A股上市公司海外并购频繁，其中不乏大型并购，标的资产也是五花八门，

隐藏地雷亦多，整合风险时有爆发。同时，由于涉及股价走势、审批程序等因素考量，收购后续会计处理

往往存在“人为调控”动机。本次研讨有益于厘清相关规则。如对于“非同一控制下企业合并取得的子公

司划转至另一全资子公司时，原合并时形成商誉的后续会计处理问题”。本次研讨会上，绝大多数与会者均

认为，根据企业会计准则对权益结合法的理念，在此过程中不会再有新的商誉产生，均应根据前次非同一

控制下企业合并时的商誉金额确认。 

研讨会上，就“非同一控制下企业合并取得的可辨认净资产的后续价值调整问题”举出案例讨论：ABC

公司指定全资子公司甲公司以 9000 万美元，通过非同一控制下合并的方式，收购注册在美国的乙公司 100%

股权。在收购日，ABC 公司确认乙公司可辨认净资产时，对乙公司可能需要缴纳的 300 万美元销售税按预计

负债予以计提。但收购完成后，乙公司收到税务机关文件，最终确认上述 300 万美元无需支付。乙公司个

别财务报表和甲公司合并财务报表应如何进行会计处理？多数与会者认为：关键在于购买日至税务机关正

式确认无需缴税日之间，是否发生了新的事项。如果购买日后，由于出现了新的情况，公司管理层收集、

提交了新的证据和信息才得以豁免缴税义务，即使在 12 个月内，也不应属于企业合并的计量期间调整，不

应调整甲公司合并财务报表的商誉。若无新事项发生，且关于是否需要缴纳上述税款的全部证据已在购买

日前向税务机关提交，后续并无新的补充证据和信息，则在甲公司合并财务报表中，该事项属于购买日后

12 个月内的计量期间调整，应相应调整商誉，乙公司个别财务报表也应作为会计估计变更，调整当期损益。 

另一方面，近年来涉及上市公司搬迁、土地一级开发乃至围海造地所产生的土地收储案例日渐增多。

其会计处理方式有时甚至会引起股价的剧烈波动。 

本次研讨会上，针对“土地收储的收入确认问题”进行了研讨分析，主要涉及上市公司自有土地被收

储后，公司拟参与“招、拍、挂”竞拍，拍得土地后再用于商业开发的情况。绝大多数与会者均表示，类

似业务在实务中的安排较为多样，会计处理应根据具体安排而定。应当结合公司与政府之间的合同约定、

业务谈判记录、公司经营计划、被收储土地的地理位置、面积和后续“招、拍、挂”的土地是否一一对应、

收储收入的毛利是否合理、土地收储成本的定价方式为固定定价还是利润分成方式、参与“招、拍、挂”

的竞拍人的实际准入情况等方面进行综合判断。（上海证券报） 

热 点 聚 焦 



 

 

 

银河证券：新年展望，新成长股一马当先 

李克强总理在 2014 年春节团拜会上说：在新的一年里，改革要“一马当先”。我们认为，在这个改革

与转型为关键词的时代里，新成长股一马当先。当前，中国正处于改革与转型的关键期，深化改革、扩大

开放、推动创新是经济转型的关键。一方面，深化改革将带来对传统过剩产能的进一步冲击，对传统产业

形成持续的冲击；另一方面，创新将成为新的增长动力，成为实体经济和资本市场的闪耀亮点。从国内来

看，经济增长将从追求速度转向追求质量，安全开始变得比 GDP 增速更重要。大安全板块包括：国家安全、

信息安全、环境安全、食品安全等。 

毫无疑问，从投资的概念选择来看，安全产业至上。 

从国际产业链看，全球范围内正在出现三大新趋势，首先是 3D 打印和机器人在工业领域的应用日趋成

熟，正在改造几百年来的工业传统；其次是可穿戴设备的普及势头一场迅猛，正在谱写移动互联时代的新

生活方式；第三是特斯拉掀起的新能源汽车革命，正在席卷全球。无疑，以上三个新科技方向，已经潜移

默化地影响着我们的生活，可以预见，人类将在未来的十年里进入新的科技纪元。 

从资产配置来看，也要注意安全。尽管新成长光芒闪耀，但并不代表大盘会好。资产泡沫带动了疯狂

的融资需求，高企的资金成本进一步助推资产泡沫，从而进一步阻止了传统产业产能过剩的出清。大盘的

机会仍然遥远，高资金成本推高货币基金收益。 

展望 2014，马年将演绎马市行情。投资新成长股，就像小马过河，既要有探索的精神，更要有蹚水过

河的勇气。胆子小的，抓不到新成长股的节奏；盲目冒进的，容易被假成长蒙蔽。2014 年，符合改革、转

型和全球科技潮流的新成长股，理应一马当先。 
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