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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-1-2 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.2943  1.8743   0.23%

东吴轮动 0.5247  0.6047   0.36%

东吴新经济 0.9190  0.9190   0.55%

东吴新创业 0.9850  1.0450   0.10%

东吴新产业 1.2170  1.2170   0.16%

东吴嘉禾 0.7158  2.4358   0.31%

东吴策略 1.0990  1.1690   0.50%

东吴内需 1.1280  1.1280   0.18%

东吴保本 0.9720  0.9720  -0.31%

东吴 100 0.8580  0.8580   0.94%

东吴中证新兴 0.8000  0.8000   0.50%

HH东吴优信A 0.9892  1.0012   0.03%

HH东吴优信C 0.9720  0.9840   0.03%

东吴增利 A 1.0360  1.0760   0.29%

东吴增利 C 1.0250  1.0650   0.29%

鼎利进取 0.9390  0.9390  -1.78%

鼎利优先 1.0080  1.0290   0.00%

东吴鼎利分

级债券 0.9700  0.9830  -0.92%

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 0.9786  4.00% 

HH东吴货币BHH 1.0381  4.25% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2109.39 -0.31% 

深证成指 8114.39 -0.09% 

沪深 300 2321.98 -0.35% 
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　以股代息制度细则有望尽快推出 赋予投资者选择权 

近日下发的《关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的意见》提出，建立多元化投资

回报体系。研究建立“以股代息”制度，丰富股利分配方式。中国证券报记者日前获悉，“以股代息”制度

作为我国上市公司分红制度的一项重大创新，有关部门正研究制定相关细则，有望尽快推出。我国境内实

施“以股代息”制度可能将借鉴香港经验。“以股代息”制度具体的操作流程主要是，上市公司提供选择权、

股东参与和撤销参与、确定新股配发基准、新股上市及买卖等四方面。 

中国证券报记者获悉，我国境内实施“以股代息”制度可能将借鉴香港经验。从香港市场经验看，“以

股代息”制度的操作流程主要为：一、上市公司提供选择权。若宣派的股息提供“以股代息”的选择权，

上市公司会在有关业绩公告中公布，将载有“以股代息”计划详情的通函连同选择表格一并发给股东。股

东可选择仅此次股息采用以新股代替的方式收取，也可作出日后宣派的所有股息均永久性收取新股的选择。 

二、股东参与和撤销参与。股东可选择是否参与“以股代息”计划。拟收取现金的股东无需交回选择

表格，拟收取新股的股东须在指定日期之前将填妥的选择表格送达证券登记公司。股东选择永久性收取新

股后将不会再获得选择表格，除非其撤销有关选择。已选择永久性“以股代息”的股东可向证券登记公司

提交书面通知撤回其选择，也可利用通函附带的撤销通知书退出“以股代息”计划。 

三、新股配发基准。股东如选择“以股代息”，可收取的新股数量计算公式为：可收取的新股数量(下

调至最接近整数)=于股权登记日持有并选择“以股代息”的现有股份数量×每股股息/新发股份价格。 

四、新股上市及买卖。上市公司须向联交所上市委员会申请批准根据“以股代息”计划将予发行的新

股上市及买卖。新发股份一般于派发日或派发日的下一交易日开始买卖。除不享有本次股息外，其他方面

与现有股份享有同等权益。 

分析人士表示，鉴于“以股代息”制度与以往分红制度不同，引入“以股代息”制度，既需借鉴海外

市场经验，又需完善相关制度安排。建议相关部门从促进上市公司分红角度出发完善相关配售政策，通过

减少审批限制、制定合理的分红配售股折价比例及配售股份数量限定、完善发行和配股的相关配套政策等

方面加以推进。对多地上市的公司可融合参考先进市场经验，为“以股代息”制度试点提供便利。 

具体而言，一是明确“以股代息”制度涉及的再融资审批和新发股份价格确定标准问题；二是借鉴成

熟市场对股票股利的会计处理，改革目前我国上市公司派发股票股利按面值结转股本的做法，明确实施“以

股代息”制度的上市公司相关会计处理；三是改革派发红股机制，允许公司在上市后进行股票拆细。（中国

证券报） 
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机构预计 12 月 CPI 涨幅降至 2.5% 涨势不及预期 

综合多方预测，受食品价格环比涨势放缓的影响，2013 年最后一月，居民消费价格指数(CPI)同比涨幅

可能从 11 月的 3%大幅回落至 2.5%左右。如果这一预测接近事实，2013 年四季度的 CPI 涨幅就将低于此前

市场预期的在 3%以上，这意味着 2014 年的通货膨胀压力很可能不及此前预期，低 3.5%水平概率较大。（京

华时报） 

地方债资金来源去银行化 借壳国企贷款超 3 万亿 

中央清理规范地方政府融资平台公司后，地方平台信贷额度被收紧，国企成为地方政府性债务举债新

主体，而地方债的资金来源也向“影子银行”倾斜。据审计署上月底公布的《全国政府性债务审计结果》，

截至 2013 年 6 月，地方政府通过国有独资或控股企业举债约 3.14 万亿元(包括政府或有债务)。国企已经

成为次于融资平台公司、政府部门和机构的第三大举债主体。（每日经济新闻） 

本周逆回购再次缺席 全年流动性调控遵循紧平衡 

虽然周四(2 日)是以往央行开展公开市场操作的例行日期，但今天央行并未出手逆回购向市场释放流动

性。由于周二央行亦没有逆回购操作，故本周公开市场操作再度暂停。这是公开市场继去年 12 月份连续两

周缺席逆回购后本周的再度缺席。去年 12 月以来，央行仅在月初和月末开展过两次逆回购操作，较以往一

周两次的逆回购操作频率大大减少。（和讯网） 

PMI 半年首次回落专家称不影响经济企稳回升势头 

最新出炉的 PMI(制造业采购经理指数)数据有所回落。2013 年 12 月 PMI 为 51%，比上月回落 0.4 个

百分点，显示制造业活动略有放缓。但专家指出，PMI 短期回落属于正常波动，并不影响经济企稳回升的

势头，随着 2014 年改革红利的释放，制造业将持续复苏。数据显示，去年 12 月份中国制造业产量连续第

五个月保持增长，整体仍然较弱。与此同时，新业务增速温和，环比略有放缓，新接出口业务量四个月来

首次出现下降。新订单总量增加导致制造商积压业务量普遍上升，但积压速度已放缓至三个月来最低。另

一方面，用工连续第二个月出现收缩，收缩率尚小。调查显示，用工收缩的原因是雇员自愿离职后空缺没

有得到填补。（新华网） 
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东吴基金践行社会公益 拍摄感恩节视频短片 
近日，东吴基金联合 36 家单位募集 10 万风车，捐赠给 100 所中、小学，并精心拍摄制作了《心感恩·爱

转动》的中国感恩节视频短片，传递感恩之情。与传统的捐赠物资不同，东吴基金此次的公益活动更多落

脚于精神层面上的共鸣，引起多方的关注。据了解，东吴基金携手上海慈善基金会风筝基金等多家公众企

业，联合倡议将每年的 12 月 10 日定为中国感恩节，选择寓意传统、和谐、平安、传承的风车作为感恩节

象征物，并走进校园开展感恩教育。该活动历时 1 个多月，而东吴基金是业内唯一全程参与此次公益活动

的基金公司。同时，东吴基金也取得了优秀的投资回报。据银河数据统计，截至 12 月 13 日，今年以来东

吴新产业以 32.35%的净值增长率位居同期可比 326 只标准股票型基金前 1/10；东吴进取策略也收获了

31.80%的净值增长率，位居同期可比 71 只股票上限为 80%的灵活配置型基金第 7；东吴中证新兴产业以

25.38%净值增长率高居同期可比 116 只标准指数股票型基金第 6。 

 

 

、 

新股发行细则解读及对策 
根据《证券发行与承销管理办法》、《中国证监会关于进一步推进新股发行体制改革的意见》和《首次

公开发行股票时公司股东公开发售股份暂行规定》及相关规定，深、沪证券交易所和中国证券登记结算有

限责任公司联合制定了《深圳市场首次公开发行股票网下发行实施细则》和《上海市场首次公开发行股票

网下发行实施办法》。同时，上海证券交易所发布了《关于进一步加强新股上市初期交易监管的通知》，深

圳证券交易所就股票上市首日盘中临时停牌制度等有关事项作出了通知。 

我们从对网上、网下市值配售以及新股首日上市交易的影响两个方面进行解读。 

一、对网上、网下市值配售的影响 

（一）网上申购 

1、参与网上申购的投资者需持有一定数量非限售股份：持有市值 1万元以上(含 1万元)的投资者才能

参与新股申购，投资者持有多个证券账户的，多个证券账户的市值合并计算。其中，上交所规定，每 1 万

元市值可申购一个申购单位，不足 1万元的部分不计入申购额度。每一个申购单位为 1000 股，申购数量应

当为 1000 股或其整数倍；深交所规定，每 5000 元市值可申购一个申购单位，不足 5000 元的部分不计入申

购额度，每一个申购单位为 500 股，申购数量应当为 500 股或其整数倍。 

 影响：取消“打新专业户”的申购资格，鼓励投资者长期持有在二级市场购买的股票，保证沪深市场

理 财 花 絮 
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大多数持股投资者可取得申购资格。 

 2、可申购额度均按其 T-2 日日终持有的市值确定，且先缴款再配售：申购委托前，投资者应把申购

款全额存入其在指定交易的证券公司开立的资金账户。这增加了新股申购的门槛，将有效提高新股的中签

率。 

 3、申购上限为网上发行量的千分之一。 

 4、深交所：持有市值可重复使用参与同日多只新股申购，T日有多只新股发行的，同一投资者参与当

日每只新股网上申购的可申购额度均按其 T-2 日日终持有的市值确定。 

 5、融资融券客户信用证券账户的市值合并计入：融资融券客户信用证券账户的市值合并计算到该投

资者持有的市值中，证券公司转融通担保证券明细账户的市值合并计算到该证券公司持有的市值中. 

（二）网下询价和配售 

1、发行定价：既可以通过向网下投资者询价的方式，也可以通过发行人与主承销商自主协商直接定价

等其他合法可行的方式确定发行价格。 

2、主承销商自主配售 

3、提高网下配售比例：首次公开发行股票后总股本 4亿股（含）以下的，网下初始发行比例不低于 60%；

超过 4亿股的，网下初始发行比例不低于 70%。其中，不低于本次网下发行股票数量的 40%优先向公募基金

和社保基金配售。公募基金和社保基金有效申购不足 40%的，发行人和主承销商可以向其他符合条件的网下

投资者配售。 

 4、调整回拨机制：网下投资者申购数量低于网下初始发行量的，不得将网下发行部分向网上回拨，

应当中止发行。 

网上投资者有效申购倍数超过 50 倍、低于 100 倍（含）的，应当从网下向网上回拨，回拨比例为本次

公开发行股票数量的 20%；超过 100 倍的，回拨比例为 40%.网上投资者申购数量不足网上初始发行量的，

可回拨给网下投资者。 

 5、单个投资者报价多于一个的，主承销商应当依据相关规则在发行公告中对其最高报价和最低报价

的价差做出限定。 

 6、首次公开发行股票价格(或发行价格区间)确定后，提供有效报价的投资者方可参与申购。 

 7、若采用询价方式，网下投资者报价后，发行人和主承销商应当剔除拟申购总量中报价最高的部分，

剔除部分不得低于所有网下投资者拟申购总量的 10%，然后根据剩余报价及拟申购数量协商确定发行价格。

剔除部分不得参与网下申购。 

合理确定剔除最高报价部分后的有效报价投资者数量。公开发行股票数量在 4 亿股(含)以下的，有效

报价投资者的数量不少于 10 家，不多于 20 家；公开发行股票数量在 4 亿股以上的，有效报价投资者的数

量不少于 20 家，不多于 40 家；公开发行股票筹资总额数量巨大的，有效报价投资者数量可适当增加，但

不得多于 60 家。 最高报价部分后有效报价投资者数量不足剔除的，应当中止发行。 



 

 8、参与首次公开发行股票网下报价和申购的投资者应为依法可以进行股票投资的主体。其中，机构

投资者应当依法设立并具有良好的信用记录，个人投资者应具备至少 5年投资经验。 

9、首次公开发行股票的网下发行应和网上发行同时进行，参与申购的网下和网上投资者应当全额缴付

申购资金。投资者应自行选择参与网下或网上发行，不得同时参与。 

二、上交所：新股上市初期交易监管的变化 

1、增加了新股上市首日申报价格的控制措施，上市首日集合竞价阶段最高申报价格限制为发行价格的

120%，最低申报价格限制为发行价格的 80%，连续竞价阶段的有效申报价格不得高于集合竞价阶段最高申报

价格限制的120%(即发行价的 144%)，不得低于集合竞价阶段最低申报价格限制的80%(即发行价的 64%)。“超

过有效申报价格范围的申报为无效申报”； 

2、增加了“集合竞价阶段未产生开盘价的，以当日第一笔成交价格作为开盘价”的规定； 

3、删除了新股上市首日盘中换手率达到 80%时实施盘中临时停牌的规定，即新股上市首日盘中换手率

达到 80%时，上交所不再对该新股实施盘中临时停牌。 

4、严重违规者可能被认定为不合格投资者。此次新股发行重启后，上交所将视市场情况，对少数恶意

炒作新股的投资者认定为不合格投资者，限制其一定时期内参与新股上市初期交易的权限。 

 

 

  

内地基金公募资产近 3万亿元 互联网金融异军突起 

截至 2013 年年末，内地基金公司的公募资产规模净值接近 3万亿元。其中规模排名前四位的基金公司

均超过 1500 亿元，华夏基金稳居首位，天弘基金则凭借“余额宝”跃居第二位。 

数据显示，按 2013 年底公募资产净值规模（不含 QDII）排序，前十大基金公司依次是：华夏 2311 亿

元、天弘 1944 亿元、嘉实 1787 亿元、易方达 1565 亿元、南方 1406 亿元、中银 1214 亿元、广发 1191 亿

元、工银瑞信 1093 亿元、博时 1036 亿元、华安 835 亿元。 

全部 78 家基金公司公募规模合计 29426 亿元，其中前十大公司合计 14381 亿元，占据半壁江山。 

在互联网金融异军突起的 2013 年，货币基金规模成为影响基金公司排名的重要因素。除了天弘基金凭

借余额宝一炮而红之外，规模排名靠前的基金公司也纷纷发力。例如，华夏基金力推网上交易工具“活期

通”；易方达基金首批登陆淘宝网开店，斥资 10 万元为其 APP 客户端征名，还联手网易推广类余额宝业务。 

银河证券统计显示，若剔除货币与短期理财基金、联接基金重复口径之后，公募资产净值超过千亿元

的基金公司仅有华夏、嘉实和易方达基金三家老牌劲旅，分别为 1649 亿元、1169 亿元和 1075 亿元。相同

口径下，总规模排名第二名天弘、第六名中银、第八名工银瑞信分别为第 50 名、15 名和 11 名。（新华网） 

热 点 聚 焦 



 

 

 

海通证券观点：注重微观确定性 

（1）宏观背景不佳，预期降低。1 月 2 日央行继续在公开市场暂停开展逆回购，令本周实现资金净回

笼 290 亿，说明货币政策取向偏紧。中采、汇丰 PMI 均回落说明经济增长羸弱。过去几年年初躁动行情宏

观上得益于流动性改善，目前流动性环境更复杂，资金利率易上难下，对年初行情降低预期，保持谨慎。 

（2）注重微观确定性。过去年初躁动行情启动时均经历过回调，2012-13 年初白马成长股动态 PE 20

倍左右，目前 35 倍左右，行情的微观基础较差。选择微观子行业和个股时注重业绩确定性。如与美国科技

创新相关的苹果产业链，刚性投资驱动的 4G 产业链，及部分业绩确定性强的医药。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

本报中的信息均来自公开资料，本公司力求但不保证这些信息的准确性及完整性。本报告及这些信息所表达的意见并

不构成对所述证券买卖的出价或征价。本报告中的观点亦仅为参考不必然代表东吴基金管理有限公司或者其他关联机

构的正式观点。 

基金有风险，投资需谨慎；所有基金绩效之信息，均为过去绩效，不代表对未来的绩效预测。 

欢迎访问东吴基金公司网站： THTTTUwww.scfund.com.cnUTH，客服热线：400-821-0588（免长途话费）021-50509666 
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