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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-12-26 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.2650  1.8450 -1.26% 

东吴轮动 0.5173  0.5973 -2.05% 

东吴新经济 0.9020  0.9020 -1.64% 

东吴新创业 0.9710  1.0310 -1.52% 

东吴新产业 1.2000  1.2000 -1.80% 

东吴嘉禾 

0.6998  2.4198 -1.37% 

东吴策略 1.0820  1.1520 -0.96% 

东吴内需 1.1140  1.1140 -1.59% 

东吴保本 0.9680  0.9680 -0.31% 

东吴 100 0.8380  0.8380 -1.99% 

东吴中证新兴 0.7810  0.7810 -1.76% 

HH东吴优信A 

0.9860  0.9980 -0.38% 

HH东吴优信C 

0.9688  0.9808 -0.39% 

东吴增利 A 1.0340  1.0740  0.00% 

东吴增利 C 1.0230  1.0630  0.00% 

鼎利进取 0.9480  0.9480 -0.32% 

鼎利优先 1.0070  1.0280  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 
0.9740  0.9870 -0.20% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.8250   5.39% 

HH东吴货币BHH 

0.8874  5.65% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2073.10 -1.58% 

深证成指 7897.33 -2.46% 

沪深 300 2265.33 -1.73% 
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　中国将在明年减少国企数量 

在资产运作平台建设方面，央企层面将有突破性进展，明年将出现“国资委-平台公司-企业”的三层

管理架构。在地方层面，国企资产重组的步伐将快于央企，基本思路是以同业合并、突出主业为主，推进

资产同质、市场同向的国资重组，打造竞争能力突出的大型企业。 

央企改革方案胎动，地方国资改革起航。明年初，中央与地方将出台深化国资国企改革的指导意见，

并配套出台组建国资投资运营公司、分类监管、员工持股等多个重点专项实施方案，完成所监管企业改革

的初步规划，选择部分企业开展国企改革试点。 

展望 2014 年，市场化重组与股权激励等是明年国资改革的先行部分，并将对国企发展起到重要驱动作

用。业内人士指出，大股东注入资产、上下游/跨行业并购、引入战略投资者等资本重组形式将带动企业业

绩改善与国资布局调整，意味着各级国资部门监管企业数量将大幅缩减；股权激励将出台新政，破除体制

机制障碍，地方上市国企与需改制国企将先行推出激励计划，央企则很难在明年有实质动作。 

加快重组 国企数量将缩减 

央企层面，业内人士表示，明年可能在 78 家钢铁、煤炭、建筑、食品、汽车等竞争性央企中合并十家

企业左右。 

“明年要做的第一步工作就是推进分类监管，按照一企一策的方法为央企分好类，第二步就是重组，”

中国企业研究院首席研究员李锦表示，“石油等保障类央企可能还会按兵不动，钢铁、煤炭等过剩产能领域

是重组重点，可通过"合并同类项"减少企业，或通过股权改革剥离业务。” 

在资产运作平台建设方面，央企层面将有突破性进展，明年将出现“国资委-平台公司-企业”的三层

管理架构。国资委将在明年设立一至两家投资控股公司试点，模式类似华润、国开投、保利、招商局、中

化集团等，即一个集团公司下属若干多元化业务。 

在地方层面，国企资产重组的步伐将快于央企，基本思路是以同业合并、突出主业为主，推进资产同

质、市场同向的国资重组，打造竞争能力突出的大型企业。 

至于资本运作平台，国资委研究人士指出，地方多地已建立平台且国资体量小，明年的工作重点不是

新建而是完善，根据原有平台的建设情况再决定是否新建平台以及平台的类型。 

从现实来看，地方国企的重组有充足内力。李锦认为，地方国企利润率远低于央企，改革更主动。同

时地方国企是各级地方政府的重点“财源”，地方政府有动力快速推进。（中国证券报） 
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保育均称优先股上市制度是肖钢不得已的折中 

中华民营企业联合会会长保育均接受访谈时指出，优先股三年后可上市的制度安排，是证监会主席肖

钢与利益集团妥协的结果，郭树清当时就是不肯妥协才被排挤走的。12 月 13 日，证监会发布《优先股试点

管理办法（征求意见稿）》。证监会新闻发言人邓舸表示，此次征求意见期限为两周，预计明年一月初公布

优先股试点管理办法。上述意见稿称，优先股可以转为普通股，但有价格和时间方面的限制，其中，时间

方面必须是 36 个月之后才能转股。“中国资本市场到了应该拨乱反正的时候，但现实的压力确实很大，这

个制度应该是肖钢向利益集团妥协的结果，郭树清当时就是不愿意妥协，最终才从证监会去职的。”保育均

告诉和讯网。但是在货币发行规模已经没有多少施展余地的情况下，保育均认为，管理层已经到了不得不

想办法搞活资本市场的地步。（和讯网） 

国土部：严控土地供应增量 推进不动产统一登记 

国土部下属的土地勘测规划院 26 日发布的《中国土地政策蓝皮书（2013）》称，明年国土部将全面推

行节约集约用地政策，用地规模实施总量控制和减量供应，加大存量建设用地供应，减少新增建设用地。

分析人士认为，明年新增建设用地规模可能有所下降，国土部将更鼓励在现有基础上挖掘潜力。《蓝皮书》

称，明年国土部将全面推行节约集约用地政策，用地规模实施总量控制和减量供应，加大存量建设用地供

应，减少新增建设用地。在耕地保护方面，由于粮食安全被中央提到重要位置，在农地流转不断扩大和建

设新型现代农业的新形势下，国土部将继续执行最严格的耕地保护政策，加大基本农田保护力度。在推进

不动产统一登记方面，明年国土部将研究起草《不动产登记条例》、《不动产登记办法》等规章制度，整合

建立不动产登记信息管理基础平台，做好国家层面有关不动产登记衔接工作。（中国证券报） 

国际金融公司将在中国银行间债券市场投 120 亿元 

世界银行集团成员国际金融公司（IFC）和中国人民银行 26 日就 IFC 在中国银行间债券市场投资 120

亿元（约 20 亿美元）签署了代理协议。IFC 表示，该协议将使 IFC 利用这一工具实现资产的多样化、加强

流动性管理，并进一步提升了 IFC 为中国私营部门发展提供人民币贷款的能力。根据协议， IFC 将在中国

银行间债券市场投资120亿元购买固定收益产品。IFC通过协助中国政府建立促进金融服务发展的法律框架、

促进小额信贷行业不断增长、以及提升中国商业银行的能力等措施来支持中国金融行业的发展。（和讯银行） 

中国城乡居民两极收入差 20 余倍 

中国社会科学院和社会科学文献出版社共同发布《社会蓝皮书》，聚焦当下社会热点问题。其中，“贫

富分化”取代了物价、房价成为最受关注的问题，2012 年城乡居民两极人均收入水平相差 20 多倍。此外，

老龄化加速、高等本科生找工作、大 V 是否可信等等一系列源于养老和就业的民生基础问题在蓝皮书中亦

有提及。在退休与养老问题上，对于蓝领工人，延迟退休年龄是难以接受的。以基层医疗机构改革为核心

的基层健康服务的改革是新医改最先启动的领域之一（京华时报） 
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东吴基金践行社会公益 
近日，东吴基金联合 36 家单位募集 10 万风车，捐赠给 100 所中、小学，并精心拍摄制作了《心感恩·爱

转动》的中国感恩节视频短片。东吴基金此次的公益活动更多落脚于精神层面上共鸣，引起多方的关注。

东吴基金携手上海慈善基金会风筝基金等多家公众企业，联合倡议将每年的 12 月 10 日定为中国感恩节，

而东吴基金也是业内唯一全程参与此次公益活动的基金公司。 

 

 

、 

基民应做好自我诊断 
面对完全相同的市场环境，为什么有的基民能够保持输少赢多，甚至屡战屡胜，从而实现资产中长期

的保值增值？而相当一部分基民却只能被动持基，听天由命？更有甚者，总是难以摆脱高买低卖，屡战屡

败的厄运，以致一个阶段下来，资产出现大幅度缩水？导致投基绩效如此悬殊的原因，固然同基民从事投

基活动的时间长短及运气好坏有一定关系，但最关键的还在于基民是否善于对投基过程中的成败得失进行

总结归纳，是否通过自我诊断及时发现所存在的问题，并有针对性地提出应对之策，从而使个人的投资素

质获得持续提升。 

自我诊断的第一个环节：对当初的买入理由。 

最糟糕的理由， “周围朋友、同事都已经通过买基金赚了许多钱，所以我也要买。”这是多数基民经

常使用的买基理由，却同时也是最容易导致前买后套，先盈后亏的原因。貌似靠谱的理由，“我以前就按照

这位专家的推荐买过这只基金，赚了不少钱。现在这位专家又介绍那只基金近期表现突出，所以我要买。”

或者是“我以前就是在某基金净值跌到这个位置时进行买入赚到了钱，现在该基金净值又回到了这个位置，

所以我要买。”正确的买入理由必须是基民个人自身条件与市场环境保持匹配前提下的产物。基民必须了解、

熟悉将要投资的基金和基金经理，并能够通过政策面、市场技术面的分析研判确定该基金品种正朝着你所

希望的方向发展，方可实施买入。其他人的盈亏状态，专家的看法，自身以前的经验只能作为辅助手段。 

自我诊断的第二个环节：审视卖出理由。 

最糟糕的理由， “周围朋友、同事都已经卖掉了，所以我也要卖。”貌似靠谱的理由，“该基金的净值

已经达到我事先设定的止盈或止损目标，所以要卖出。”或“专家认为应该卖出。”  

正确的卖出理由应该是下列几种中的一种——通过研究经济政策和观察市场中长期趋势表明，市场内

外部环境正朝着不利于该基金盈利的方向发展；事实表明我买入了自己难以驾驭的基金品种；基金经理变

动，导致基金业绩发生明显变化，同时又发现了更好的基金品种和机会。(中国证券报） 
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IPO重启在即众多券商上市提速 

IPO 重“今年的净利润比去年还要好，希望明年上市能有个比较好的价格。”已经历三波上市坎坷历程

的一家上海券商对 2014 年的上市之路充满了期待。业内人士预计,IPO 开闸之后,十数家券商有望踏入资本

市场，之后重组好戏还会高潮迭起，券商正进入一个大的整合周期，新一轮上市并购潮或使行业格局剧变。 

IPO 重启在即 众多券商上市提速 

“原本 2013 年确定要上市的计划搁浅，2014 年估计能成了吧。”一位券商老总有点无奈地表示。目前

已获受理 IPO 申请的券商有 7家，包括国信证券、第一创业、东方证券、东兴证券、国泰君安、华安证券、

浙商证券。如果加上东海证券和拟上 H股的中原证券，新的券商方队还将增加。 

有业内人士感叹，虽然在 2013 年券商没有实现新增上市，但为了上市所做的工作并不少，包括改制、

清除一参一控的上市障碍、还有被抽中检查，应对 IPO 核查风暴等等⋯⋯这些工作都是上市之前的必要准

备。 

新一轮并购潮来临 加快做大做强 

申银万国与宏源证券的重组正在进行中，预计明年宏源证券的股东大会之后，和申银万国的重组并购

将有进一步的方案。此外，方正证券与民族证券的并购也在推进中⋯⋯“不过，这些并购仅仅只是个开始，

不会是高潮。”业内人士透露，目前有并购重组意向的券商并不少，而且此轮并购并非简单的“大鱼吃小鱼”，

而是“1+1>2”的整合。随着券商经营业绩拉开差距，市场化并购政策将更有助于行业整合加速。目前还有

另外一个最令人关注的就是互联网金融，今年很多互联网平台公司也开始与券商加强联络。 

新业务加快洗牌 行业格局或剧变 

明年新三板、IPO 开闸以及资产管理的创新业务都会有机会。近期，一家小券商在内部工作会议时动员

各分公司业务部门加紧布局，并明确“守土有责”。在他们看来，虽然各大券商有不少人手，但新业务的开

闸也让地方一些中小券商能发挥本地优势，他们要求各业务负责人尽量将本地项目抓在手里。 

新三板以前一直是申万独大，那是很多券商不投入人力去做的缘故。有分析人士表示，未来还存在变

数，对于过去不怎么赚钱的业务，因为存在转板以及其他可能的关联业务，各家券商都投入了不少人力。

随着新三板扩容， 3 年内，新三板业务为券商贡献的年度收入将超过百亿。不仅仅是新三板业务面临洗牌，

在开拓新业务上，还有国海拟设 1 亿增资扩股北部湾股交所等，随着金融改革的推进，券商的业务范畴扩

张，不仅带来新的收入，也让行业格局发生新的更替。此外，在传统业务上，以互联网金融为革新契机，

有券商经纪业务今年已经稳住佣金手续费下滑趋势，开始有了自己的盈利模式。债券承销业务上，今年债

券承销家数前五名有 4家名次重新洗牌，预计明年债券市场也会有新的格局。（中国证券报） 
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银河证券：改革整顿压制股市 机会在于转型 

周四市场继续低迷，截至收盘沪指跌 1.58%，金融、地产、有色、煤炭、建材、酿酒、家电、电力等权

重板块均大幅下跌。 

资源税的征收预期是煤炭有色继续下跌的重要原因，对金融资源错配的整顿预期则是金融地产继续调

整的原因。我们认为，改革首先是整顿，整顿意味着大多数传统行业承受压力，是以改革初期必无牛市。

社科院研究称明年可能出现 519 行情，不过是一厢情愿罢了。 

当前，各种救市呼声再起。我们认为一切短期救市措施都无助于 A股的转牛，A股持续疲弱的关键是市

场中大部分市值的公司代表了传统产业，社会上大部分资金被错配在岌岌可危的领域，代表经济社会发展

方向的新产业在实体经济中获得的资源配置较少，在 A股市场上的代表性还不够。 

当前，正值年关，改革憧憬带来的情绪改善已经三鼓而竭，改革切实推荐给市场带来的更多的是整顿

的阵痛。在传统行业领域里，我们只能寄望于龙头能够维护行业地位。我们要把更多的精力放在稳定类行

业和新兴领域：第一，我们要关注医药和食品作为稳定行业的长期配置价值；第二，我们要关注国内的大

安全概念，从国家安全、生产安全、生活安全到环境安全，都表明了中国从注重 GDP 数量增长进入到了注

重发展质量的时代了；第三，要关注国际科技产业链，积极布局可穿戴设备、3D 打印和机器人、新能源汽

车。 
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