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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-12-18 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.2858  1.8658  0.18% 

东吴轮动 0.5476  0.6276 -0.15% 

东吴新经济 0.9260  0.9260  0.00% 

东吴新创业 0.9650  1.0250  0.10% 

东吴新产业 1.1970  1.1970  0.25% 

东吴嘉禾 

0.7123  2.4323  0.15% 

东吴策略 1.0820  1.1520  0.06% 

东吴内需 1.1140  1.1140  0.27% 

东吴保本 0.9700  0.9700 -0.21% 

东吴 100 0.8640  0.8640  0.12% 

东吴中证新兴 0.8020  0.8020 -0.12% 

HH东吴优信A 

0.9890  1.0010 -0.12% 

HH东吴优信C 

0.9719  0.9839 -0.11% 

东吴增利 A 1.0350  1.0750  0.00% 

东吴增利 C 1.0240  1.0640 -0.10% 

鼎利进取 0.9540  0.9540 -0.63% 

鼎利优先 1.0060  1.0270  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 
0.9770  0.9900 -0.41% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.8054  2.71% 

HH东吴货币BHH 

0.8722 2.96% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2148.29 -0.13% 

深证成指 8236.95  0.29% 

沪深 300 2357.23  0.04% 
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美联储将 QE规模月额度减 100亿美元 

美联储在周三结束了为期两天的 12 月决策例会，在随后公布的 2013 年最后一期货币政策决策声明中，

美联储决策机构，联邦公开市场委员会宣布继续维持目标利率在接近零点的 0%到 0.25%不变；同时以 9 票

赞成，1票反对的结果决定将资产采购项目的规模从每个月 850 亿美元缩减至每个月 750 亿美元。 

以下是美联储联邦公开市场委员会 2013 年 12 月利率决策声明全文： 

联邦公开市场委员会自 2013 年 10 月例会以来获得的信息显示，经济活动维持了以温和速度扩张的状

态。劳动力市场状况显示了更进一步的改善，失业率已经下降，但是还是维持在较高的水平。家庭开支和

商业固定投资继续增长，但是房地产市场的复苏在近几个月出现了某种程度的放缓。财政政策正在对经济

增长形成限制，但是这种限制的程度可能正在消失。通货膨胀维持在委员会的更长期目标以下，但是更长

期的通货膨胀预期维持了稳定。与美联储的法定职责一致，联邦公开市场委员会寻求促进充分就业和物价

稳定。委员会认为，辅以适当的政策性宽松，经济增长将会相比目前的步伐进一步加速，失业率将会逐渐

下降到根据委员会的判断与其双重法定职责一致的水平。委员会认为，对经济和劳动力市场前景的风险已

经变得更加接近均衡。委员会承认，通货膨胀率长期低于 2%的目标可能对经济表现形成威胁，并正在密切

关注通货膨胀的发展，以其获得通货膨胀将会在中期范围向目标水平回归的证据。 

考虑到实施当前资产采购项目以来联邦财政紧缩的程度，委员会认为经济活动和劳动力市场状况在这

期间的改善与更广泛经济的日益强化趋势是一致的。有鉴于在朝向充分就业和劳动力市场前景改善的累积

进度，委员会决定对资产采购的速度进行适度的减少。从 2014 年 1 月开始，委员会将会以每个月 350 亿美

元，而不是目前的每个月 400 亿美元的速度增加机构抵押贷款担保证券的持有量，并将以每个月 400 亿美

元，而不是每个月 450 亿美元的速度增加更长期国债的持有量。委员会还将继续既有的，将美联储持有的

机构债务和机构抵押贷款担保债券到期之后的本金所得继续投资于机构抵押贷款担保债券的政策，并通过

国债拍卖对即将到期的国债实施展期。委员会规模可观而且在继续增长的更长期证券持有量应该可以为更

长期利率施加向下的压力，为抵押贷款市场提供支持，帮助更广泛的金融条件变得更为宽松，并由此促成

更强劲的经济复苏，帮助确保通货膨胀率随着时间的推移最大程度符合委员会的双重法定职责。 

委员会将密切关注未来几个月中显示经济和金融状况发展的来临信息，将继续维持对国债和机构抵押

贷款担保债券的采购活动，以及在适当情况下使用自身的其他政策工具，直到在物价稳定的前提下，劳动

力市场前景出现显著改善。如果来临的信息大体上支持委员会对劳动力市场前景持续改善，通货膨胀正在

回归其长期目标的预测一致，委员会有可能在未来的会议中，以进一步衡量过的步伐来减少资产采购的速

度。尽管如此，资产采购项目并没有一个预设的路径，委员会对采购速度的决定将根据委员会对劳动力市

场和通货膨胀的前景以及这种采购可能的效果和成本的评估作出。（和讯股票） 
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新丝绸之路将成西部崛起纽带 

论及“两横三纵”城市化战略格局中哪一块最能引发市场遐想，广袤的“大西北”无疑最为亮眼。这

里拥有占全国 1/3 的国土面积，且在近年来“西部大开发”战略的推进下，西部地区未来城镇化的发展潜

力备受业内人士推崇。而今，随着中央城镇化工作会议拟定的一系列政策的加紧落实，以及新丝绸之路经

济带这一全新理念的提出，市场分析人士认为，西部城市群崛起将激活“西部大开发”战略升级版，未来

5000 亿元的投资盛宴将串起丝绸之路经济带的巨大潜力。（中国证券报） 

美股周三大幅收高 

美国股市周三大幅收高，三大股指均涨逾 1.1%，道指上涨近 300 点，一举收复了 16000 点关口。美联

储宣布从明年 1月起，将目前每月 850 亿美元的 QE 规模削减 100 亿美元，市场分析认为这一决定消除了关

于QE问题的不确定性，并显示了美联储对经济走强的信心。道琼斯工业平均指数上涨292.71点，涨幅1.84%，

至 16167.97 点；纳斯达综合指数上涨 46.38 点，涨幅为 1.15%，至 4070.06 点；标准普尔 500 指数上涨 29.65

点，涨幅为 1.66%，至 1810.65 点。盘面上，各大板块普涨，医药和金融板块领涨。美联储指出，将从 2014

年 1 月开始，将每个月 850 亿美元的资产采购规模削减至每个月 750 亿美元，其中，国债采购规模从每个

月 450 亿美元降至 400 亿美元，抵押贷款担保证券的采购规模从每个月 400 亿美元降至 350 亿美元。这一

决定标志着美联储在金融危机后实施 5年的三轮量化宽松货币政策开始进入退出过程。（和讯股票） 

广州上海等 18 城市推调控新政 

各地房价上涨，催生了年底前新一轮房地产“调控潮”。继北上广深四大一线城市颁布多条楼市调控举

措后，以武汉为首的二线城市也开始为调控政策“加码”。目前共有 18 个城市发布收紧房地产调控政策新

举措。新政集中在提高限购资格、加大土地供应、提高二套房首付。相比一线城市，部分二线城市（如福

州、西安）的新政力度相对较弱。但梳理 10 多个城市的调控政策发现，相比以往只提及限购、限贷的调控

政策，本轮调控多有增加土地供应等措施，显然地方政府已经考虑到要增加供应以改变市场供需结构失衡。

在业内人士看来，与以往的地方调控政策相比，此次骤然而起的“调控潮”有许多新特点。如调控权回归

地方，地方政府主动出政策；调控方向趋向因地制宜，不搞“一刀切”，市场化趋势明显；房价调控目标进

一步淡化，18 个城市调控政策中仅 2个城市提到调控房价目标。（和讯网） 

中国将用 10 年时间治理京津风沙源 

18 日召开的国务院常务会议强调，实施京津风沙源治理工程，对于巩固我国北方防沙带，遏制沙尘危

害，至关重要。要进一步推进二期工程实施，继续提高中央造林补助标准。为改善北京、天津的大气质量，

2000 年国家紧急启动京津风沙源治理工程。据国家发展和改革委员会公布的数据，在工程实施的前 10 年，

国家累计安排资金 412 亿元，累计完成退耕还林和造林 9002 万亩，草地治理 1.3 亿亩，小流域综合治理 1.18

万平方公里，生态移民 17 万多人。工程区森林覆盖率提高到 15%。（新华网） 
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国内首个地级市股指“苏州率先”发布 
伴随沪深两市的开市，全国首家以地级城市命名并公开挂牌的股票指数——“苏州率先”指数也随之

正式对外发布。发布仪式在东吴证券总部举行，活动由苏州市政府主办，东吴证券及深圳信息公司承办。      

据了解，此次推出的股票指数简称“苏州率先”，指数代码为“399410”，指数基日为 2011 年 12 月 31

日，基点为 1000 点。据深圳证券信息公司透露，根据市场已有指数的常规编制方法，追溯模拟了苏州率先

指数的历史表现，结果显示，苏州率先指数运行效果良好。2011 年底至 2013 年 10 月底，苏州率先指数增

幅为 31.61%，大幅领先同期沪深 300 指数。在发布会上，东吴基金等机构分别与东吴证券、深圳信息公司

签署了指数产品开发三方协议。未来，相关指数类基金将陆续推出。与会机构认为，在创新产品不断推出

的今天，未来基于“率先指数”，可以推出专业化的个性服务，以满足各类机构投资者的需求。 

 

 

、 

2014基金投资策略 
公募开放式基金策略：(1)股基：核心持有保守成长风格基金，等待积极成长风格基金风险释放，挖掘

主题基金的投资机会。 (2)QDII 基金重点关注以美国市场为主要投资标的的被动型 QDII 基金。(3)债基：

优选股性较强的债基品种。风险偏好高的投资者，偏债型基金中个券挖掘能力较强的品种可作为首要选择。

投资期限较长的投资者，长期业绩优异、短期排名稳定、偏好动态配置型债基是更好的选择。 

交易型基金投资策略：(1)事件性投资机会：2014 年迎来传统封基到期的大潮，当前传统封基的年化折

价回归收益处于高位，投资者可关注封基到期的盛宴；此外分级基金稳健份额在明年或同样面临事件性投

资机会。(2)配置型策略：针对不同风险收益的投资者，我们给出不同的配置策略，稳健投资者可考虑分级

基金稳健份额，积极投资者可关注转债 B，进取投资者可关注主动型股票分级激进份额。(3)风格轮动策略：

A股的市场轮动效应非常明显，通过准确把握风格切换将能有效提升投资者收益，随着行业 ETF 品种的丰富，

风格轮动策略的实用性正在加强。 

私募基金策略：重视股票策略配置。建议 2014 年私募基金投资以股票策略为主，债券策略为辅，同时

适当配置相对价值套利策略、宏观策略作为补充。对于股票策略产品，建议重点选择成长价值兼顾的私募

产品。对于债券策略产品，鉴于券商资管在债券策略上的产品数量，因此建议优先配置券商债券型产品。

对于相对价值策略产品，该类产品与股市相关度低，收益稳健，建议做适当配置，以平滑组合净值波动。

宏观策略与管理期货产品，任何市场环境下都是较好的组合配置标的，不建议重点配置。 

不确定性：基金经理/投资经理变更风险，市场剧烈波动风险。(上海证券报） 
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A股变盘在即 一信号暗示未来方向 

昨日大盘继续窄幅整理，成交量也创出今年以来的新低。大盘在经过连续的下跌之后，地量的出现或

许意味着地价已经不远，大盘变盘在即。此外，市场传出的一个信号也暗示股指未来的发力方向。    

昨日主板市场涨跌都比较微小，创业板则受传媒娱乐板块的影响调整幅度相对较大。从总体上来看，

昨日大盘维持弱势平稳走势。伴随着股指的窄幅震荡，成交量连续三日萎缩，沪指昨日仅有 554 亿创出今

年以来的新低。市场常说地量之后是地价，在股指经过连续的下跌之后，其做空动能逐步衰竭，在成交量

见底之后，大盘随时酝酿变盘的可能性。另外，从技术上来看，在短周期级别上，各个技术指标同股指出

现背离，KDJ 和 MACD 等指标开始走强。这也从一方面说明了大盘变盘的临近。    

除了盘面上，股指期货也显露出积极的信号。从持仓成交来看，昨日收盘四个合约总持仓大幅减仓 3946

手至 128660 手，成交量亦减少 55279 手至 535835 手，而且累计净空单虽然依然处于相对高位，但日减少

近 2000 手，空方力量有所减少。从期指昨日的走势来看，期指昨日震荡最终小幅收阳，稍稍改变了前两日

单边下跌的格局，而且价差打破围绕升水 4 至 5 点波动的格局，一度上行至 7 点上方。这在一定程度上表

明市场信心有所上升，短线期指有望反弹。    

在地量之后可能面临变盘之外，市场出现的一个现象同时需要投资者注意，就是神秘资金一直在利用

大宗交易增持金融股。昨日，农业银行现身两笔大宗交易，其中一笔交易成交股数为 2.97 亿股，成交金额

达 8.29 亿元，成交价格为 2.79 元/股，较 18 日该股 2.53 元的收盘价高出 10.28%。买入方为中信建投证券

北京东直门南大街证券营业部。同样是该营业部 17 日动用 6.5 亿资金溢价 10%借大宗交易渠道买入中信银

行和光大银行。此外，12 月 9 日，安邦财险通过大宗交易，溢价 10%增持 11.33 亿股招行，持股逾 5%跃居

第四大股东。近期如此巨额的资金溢价购入银行股说明大资金已经开始布局，未来金融股的表现值得关注。    

综合来看，大盘变盘的时点逐步临近，投资者可以适当布局。以下一些投资几乎值得关注：    

首先，国务院总理李克强 18 日主持召开国务院常务会议，部署推进青海三江源生态保护、建设甘肃省

国家生态安全屏障综合实验区、京津风沙源治理、全国五大湖区湖泊水环境治理等一批重大生态工程。这

有望刺激“生态文明”概念再度走强。    

其次，中国移动 18 日高调在广州举行全球合作伙伴大会。当天上午，中移动宣布将建成全球最大 4G

网络，明年年底基站总数将超过 50 万座，销售 TD-LTE 终端将超过 1亿部。以 2013 年基数来推算，中移动

未来将建 44 万座基站，而 4G 手机手机几乎全部为新增。中移动大幅增加 4G 投资，将利好 4G 产业链。（中

国证券报） 
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渤海证券：市场利率企稳反弹 时点考验再度来临 

市场利率在上周缓步回落后于本周初止跌回升，周三隔夜和 7日 Shibor 利率收于 3.5880%和 5.9020%，

较上周末 3.4321%和 4.300%的近期低点，分别回升 15.59bp 和 160.2bp。与此同时，银行理财产品预期收益

率依旧不改上升态势，1月、2月和 6月期产品周环比分别提升 12、13 和 7bp。 

就国际资本流动而言，尽管美联储出人意料地宣布于 2014 年一月开始缩减 QE 规模，但其强调“在较

长时间内仍维持低利率水平”，并且提出“即使在失业率达到 6.5%的这一可能考虑提高利息的临界值后，只

要通货膨胀水平的情况允许，仍将不急于提高利率”，因此我们维持此前判断，即美国 QE 缩减初期对全球

流动性的实质性收缩仍属温和。此外，尽管汇丰 PMI 数据回落表明基数效应作用令 12 月国内经济增速面临

回落压力，但市场对此解读较为理性，汇率市场依旧保持稳定，且人民币近期再现升值压力。由此，我们

坚持认为，外汇占款仍将对国内流动性形成支撑，11 月高达 3979 亿元的新增外汇占款就是最好的证明。 

在公开市场操作方面，央行上周持续暂停逆回购，并令该周净回笼货币 370 亿元，本周央行继续暂停 7 日

逆回购，但因本周没有公开市场操作工具到期，于是若央行周四再度暂停操作，则当周公开市场将实现平

衡投放。 

综上所述，随着央行前瞻性时点放松的收缩力度逐步提升，以维持稳中趋紧的流动性环境，加之美联

储 QE 缩减对心理层面的冲击以及年底时点的渐趋临近，市场利率将重返上行趋势。 
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