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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2013-11-18 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.3160  1.8960  2.64% 

东吴轮动 0.5718  0.6518  3.57% 

东吴新经济 0.9560  0.9560  3.13% 

东吴新创业 0.9790  1.0390  2.09% 

东吴新产业 1.2060  1.2060  2.03% 

东吴嘉禾 

0.7295  2.4495  2.54% 

东吴策略 1.0878  1.1578  1.93% 

东吴内需 1.1280  1.1280  1.62% 

东吴保本 1.0030  1.0030  0.20% 

东吴 100 0.8870  0.8870  2.19% 

东吴中证新兴 0.8090  0.8090  2.02% 

HH东吴优信A 

1.0405  1.0525 -0.07% 

HH东吴优信C 

1.0234  1.0354 -0.07% 

东吴增利 A 1.0400  1.0800 -0.19% 

东吴增利 C 1.0300  1.0700 -0.10% 

鼎利进取 0.9790  0.9790 -0.20% 

鼎利优先 1.0030  1.0240  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 
0.9900  1.0030 -0.10% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.8123  3.06% 

HH东吴货币BHH 

0.8781  3.31% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2197.51 2.89% 

深证成指 8524.34 2.63% 

沪深 300 2428.88 3.32% 
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三中全会决定诞生记：习近平要求起草组“三不写” 

2013 年 4 月，新一届国家机构换届选举刚刚完成。中共中央政治局从历史经验和现实需要的高度，作

出了一项意义重大而深远的历史决策——党的十八届三中全会重点研究全面深化改革问题并作出决定。冲

破思想观念障碍，突破利益固化藩篱，只有中国共产党人才有自我革新的勇气和胸怀。 

中共中央政治局同时批准成立党的十八届三中全会文件起草组，由习近平总书记亲自担任组长。这是

进入新世纪以来党的最高领导人首次担任全会文件起草组负责人，彰显了党中央对全面深化改革的高度重

视。这充分体现了以习近平同志为总书记的党中央高举改革开放旗帜的坚定意志。这种坚定来自对 35 年改

革开放成功经验的深刻总结，来自对我国基本国情和形势变化的清醒认识，来自对中国特色社会主义的自

信。 

广东、河北、甘肃、海南、天津、四川、湖北、辽宁、湖南⋯⋯党的十八大以来，习近平总书记调研

的足迹遍及大江南北，遍及社区、乡村、企业、学校。他以深邃的洞察力和高屋建瓴的战略眼光，提出了

全面深化改革需要调查研究的６个重大问题—-进一步形成全国统一的市场体系，形成公平竞争的发展环

境；进一步增强经济发展活力，为实现经济持续健康发展提供不竭动力；进一步提高宏观调控水平，提高

政府效率和效能；进一步增强社会发展活力，促进社会和谐稳定；进一步实现社会公平正义，通过制度安

排更好保障人民群众各方面权益；进一步提高党的领导水平和执政能力，充分发挥党总揽全局、协调各方

的作用。 

这６个重要课题，直指中国改革发展的关键。今天的改革，复杂程度、艰巨程度、敏感程度，丝毫不

亚于 35 年前。“我们在研究和思考全面深化改革问题时对此必须有充分的思想准备。”习近平总书记语重心

长告诫全党。随着调研的不断深入，随着认识的逐步提升，全面深化改革的基本遵循逐渐清晰了起来。 

一、必须坚定深化改革的信心。坚持党的基本路线不动摇，坚持党的十一届三中全会以来的路线方针

政策不动摇。矛盾越多、难度越大，越要与时俱进、攻坚克难。二、必须坚持深化改革的正确方向。增强

战略定力，创新具体方法，坚持核心立场，从纷繁复杂的事物表象中把准改革脉搏，在众说纷纭的建议中

开好改革药方。三、必须凝聚深化改革的共识。找出最大公约数，在深化改革上形成聚焦点。对一些领域

的改革通过试点先行，逐步解决思想认识上的差异。四、必须注重深化改革的统筹谋划。在进行战略全局

的思考中，对完善经济体制、政治体制、文化体制、社会体制、生态文明体制作出科学的顶层设计，提出

改革的总体方案、路线图、时间表。五、必须协同推进各项改革。加强对各项改革关联性的研判，努力做

到全局和局部相配套、治本和治标相结合、渐进和突破相衔接。⋯⋯ 

35 年前，党的十一届三中全会如平地惊雷，打破坚冰，开启波澜壮阔的改革开放航程。今天，宏伟壮

丽的改革事业又一次到了关键时刻，决定着中华民族复兴伟业的圆梦蓝图正在徐徐展开。（新华网） 
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中国 9 月大幅增持美债至 1.3 万亿美元 为最大债主 

数据显示，今年 9 月，中国持有美债总额为 1.2938 万亿美元，较 8 月修正后的 1.2681 万亿美元增加

257 亿美元。今年 4 月，在大幅增持 204 亿美元美债后，中国持有美债总额升至 1.2907 万亿美元，5 月继

续增持 66 亿美元美债后，中国持有美债总额达 1.2973 万亿美元。但今年 6 月，中国转而大幅减持 215 亿

美元美债，持有美债总额回落至 1.2758 万亿美元；今年 8月，中国再度减持 112 亿美元美债，持有美债总

额降至 1.2681 万亿美元。对于增持或减持美债，中国官方强调，美债市场对中国来说是一个重要市场，不

论增持还是减持都是正常投资操作，中国会根据市场上的各种变动进行动态优化和调整操作，外界不必进

行过多的政治化解读。（华夏时报） 

厦门启动自贸区申报工作 

上海自贸区挂牌运作后，各地自贸区申报开始加速。十八届三中全会公报提出的放宽投资准入，加快

自由贸易区建设，更为各地申报提供了动力。据当地媒体报道，厦门市日前成立了厦门自贸区申报相关工

作组，同时，厦门市海沧区成立了申报自贸区工作协调组，由海沧台商投资区管委会主任、海沧区代区长

李伟华亲自“挂帅”。除了厦门，广东、青岛等地也在积极推进中。本月底，中日韩自贸区第三轮谈判将启

动，凭借与日韩的区位和经贸合作优势，青岛在争取中日韩自贸区的先行区上有特殊优势。（第一财经日报） 

广州发布“穗六条”，一线城市楼市调控再升级 

11 月 18 日，广州市人民政府办公厅印发关于进一步做好房地产市场调控工作的意见，“穗六条”正式

出炉，穗六条指出，广州暂定对能提供购房之日前 5 年内在本市连续缴纳 3 年以上个人所得税缴纳证明或

社会保险缴纳证明的非本市户籍居民家庭，限购 1 套住房，将第二套住房贷款的首付比例提至七成，加快

中低价位商品住房供应，增加住宅用地供应，引导开发企业理性定价。“穗六条”的出台主要是稳定市场预

期，巩固调控房价的力度，同时也是对调控楼市的决心的表态。但调控的实际作用取决于政策执行的力度，

比如用地供应是否能兑现，限购政策是否从严审核。未来也不排除其他房价上涨过快城市跟进出台相应政

策。（中国新闻网） 

证监会闭门会明确改革方向 机构调整铺路注册制 

在本届政府简化行政监管的改革背景下，“去行政化”已成为当前中国股市最重大的改革任务。一级市

场 IPO 是过度行政干预的重灾区，因此，推行 IPO 注册制将是唯一选项。从前期监管层改革路径来看，“注

册制”推出或并不意外。一次媒体通气会上，监管层亦坦承“必须对过去 IPO 的办法进行较大的改革，重

启 IPO 必须与体制机制改革相结合，重在改革，重在理顺新股发行体制中政府和市场的关系，促进市场参

与各方归位尽责”。此前，证监会新闻发言人亦表示，证监会将在分析汇总各方建议意见的基础上，研究提

出关于证券法修改草案建议稿，报送立法机关，争取将证券法修改纳入 2014 年度立法工作计划。（21 世纪

经济报道） 
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四季度关注两大方向 
东吴基金表示，四季度经济温和复苏态势大概率会得以延续，四季度依然具有投资机会。在此背景下，

两条投资主线需要密切关注：其一，改革的方向。深化改革、调整结构已经成为本届政府经济领域的核心

诉求和价值取向，即将召开的三中全会将是一窥整体构架的重要契机。在此前后，包括国企改革、价格要

素改革、金融改革、自贸区等基于改革预期的主题投资有望持续演绎；其二，估值切换。在东吴基金看来，

真正有业绩支撑，能够保持持续高增长的成长股四季度存在估值切换机会。 

 

 

、 

科学分散投资 防范系统风险 
如果你有足够的耐性，但却既没有时间也没有能力与精力去自己搞研究，那就投资共同基金吧。这时，

投资分散化是个好主意，你该持有几种不同的基金：增长型、价值型、小企业型、大企业型，等等。投资 6

家同类共同基金不是分散化。——彼得·林奇 

彼得·林奇是分散投资的坚定信奉者，在其担任麦哲伦基金的基金经理 13 年间，其所管理资产总值由

2000 万美元增长至 140 亿美元，年均复合收益率达 29.2%的骄人战绩令无数投资者“顶礼膜拜”。分散投资

理论是美国的马科维茨率先提出的，他的理论被称为“华尔街的第一次革命”，而其核心观点是，在分散投

资时，不但要考虑风险和收益，还要考虑独立投资之间的相关性。也就是说，分散投资的领域越不相关，

就越能达到控制风险、降低短期波动的目的。 

在现实中，我们经常会听到这些声音：“我的资产组合中有 10 多只不同基金公司的股票型基金”，“投

的数量越多，风险应该就越小吧”。不把鸡蛋放在一个篮子里就是分散投资吗？分散投资的初衷是，希望在

其中一项投资发生亏损的时候，其他投资能有所收益，从而平滑整体投资的回报。但是，如果投资标的的

风险收益特征区别不大，出现“一荣俱荣，一损俱损”的话，数量再多也难以分散风险。正如彼得·林奇

所说，“投资六只相同风格的基金不叫分散投资”。因此，即便是历史业绩优良的某一风格基金，持有再多

也不会起到分散风险的作用，反而会因为过多的申购赎回费用而降低整体投资回报。 

为了达到分散投资的目的，投资者可以在构建股基组合时对投资风格进行均衡搭配，同时结合不同的

市场环境对配置比例进行灵活调整。例如，今年以来，市场以结构性行情为主旋律，重仓新兴产业的成长

风格基金独占鳌头，但一味加仓成长基金却会令组合的风险系数陡然上升，这时配置一到两只收益稳健的

价值型基金，对于平滑组合净值的波动性将会起到良好效果。 

另外，从不同类型的开放式基金考虑，与风险收益相对较高的股票型基金相比，债券型基金和货币型

理 财 花 絮 
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基金波动性低，收益亦较为稳定。这三类基金所在的股票市场、债券市场和货币市场相对独立，关联性也

较低，因此在构建组合时可以成为较为理想的分散投资标的。 

当然，基金投资中的适度分散并不仅是局限于不同类型和风格之间，更为重要的分散配置维度还涉及

不同国家与地区之间。很多投资者认为投资海外市场的风险系数较高，往往对 QDII 产品嗤之以鼻，事实上，

正是由于国内外股票市场风险因素的显著差异，这一类产品也成为全球投资者战略配置中一个不可或缺的

部分。（上海证券报） 

 

 

 

互联网卖基金数据过期 业绩宣传变忽悠 

2013 年是基金销售进入互联网时代元年，一些互联网基金销售成为关注热点。然而，证券时报记者近

日发现，在互联网数据更新争分夺秒的情况下，淘宝理财销售的一些基金却使用过期业绩进行宣传，虽未

违规，却存在忽悠投资者的嫌疑。 

如淘宝理财销售的某基金，截至 11 月 15 日，该基金成立以来年化业绩不足 6.8%，而淘宝上仍以今年

6月底的 8.91%年化收益率作为卖点。 

据了解，淘宝理财上销售的该基金有三个宣传点：一是 2011 年 12 月 5 日到 2013 年 6 月 30 日的历史

年化收益率 8.91%；二是淘宝基金销售量前三；三是成立以来收益在 15 只纯债基金中排名第一。其中淘宝

基金销售量的数据截至 11 月 14 日。“既然淘宝基金的销售量排名都能截至 11 月 14 日，为何该基金业绩统

计仍截至今年 6月底，没有及时更新。”一位基金投资者表示。 

该基金公司公布的基金单位净值数据显示，2011 年 12 月 5 日成立的这只基金在今年 6 月 30 日的累计

净值为 1.14 元，今年 11 月 15 日的累计净值下降到了 1.131 元，成立近 2 年收益率为 13.1%，年化收益率

不足 6.8%，比该基金宣传所用年化收益率低 2个百分点以上。 

不过，从基金销售相关法规来看，该基金的宣传并没有违反相关规定。《证券投资基金销售管理办法》

的第三十六条规定，基金宣传推介材料登载过往业绩的，基金合同生效 1年以上但不满 10 年的，应当登载

自合同生效当年开始所有完整会计年度的业绩，宣传推介材料公布日在下半年的，还应当登载当年上半年

度的业绩。 

然而，上述规定是针对传统的印刷品时代，互联网时代基金宣传应该更有时效性。传统印刷品时代，

宣传材料内部流程、上报、印刷和分发到代销机构一般需要一两个月时间，但在互联网时代，每日公布基

金单位净值数据后，可及时计算出基金业绩，因此互联网时代基金产品业绩宣传应该更加及时和准确。（证

券时报） 

热 点 聚 焦 



 

 

 

东吴基金—基金经理观点：近期A股市场影响因素 

对近期市场走势判断，我们认为主要影响因素有：一是经济增长略减缓。经济增长方面，9月份数据相

比 8 月份有所回落，市场担忧四季度经济增长动力减弱；政策预期层面，由于 CPI 及房价的上涨，市场担

忧货币政策以及房地产政策出现调整。但 10 月汇丰制造业 PMI 指数持续回升，预示着经济短期还是会偏暖。

由于经济尚无失速风险，系统性风险不大。二是货币政策中性偏紧。9 月份 CPI 高启且超出预期站上 3%，

同时 10、11 月份 CPI 仍存在压力，这在一定程度上限制了货币的进一步宽松空间，近期央行未进行任何逆

回购操作，银行间市场流动性出现一定程度的紧张，货币政策有偏紧的预期。另外，6月份“钱荒”后 3季

度全社会整体资金成本提高，增加了四季度经济增长压力。三是房地产政策转向。房地产在“金九银十”

之后，房价同比和环比出现大幅攀升，其中 9 月份百城房价同比和环比均创了历史新高，这增加了房地产

政策调整的压力。北京、上海分别发布了房价调控的“京 7条”、“沪 7条”，其意义在于确定了新一届政府

的调控思路出现转变，从以前的“需求抑制”到“加大供给”，但政策没有解决短期价格上涨的问题，并且

执行层面会有一些不确定性。四是美联储缩减 QE 预期始终存在。美国 9 月非农人数增长 14.8 万人，远低

于预期的增长 18 万人；失业率继续下滑至 7. 2%，反映出的经济增长陷入低速，劳动市场的改善程度远低

于美联储缩减 QE 所需要的非农月均增长 20 万人；10 月的周申请失业人数开始上升，10 月的非农就业数据

可能会大幅下降。同时，10 月的消费者信心指数创下 10 个月来的最低，而明年年初美国仍需面对债务上限

问题，在这些因素的综合作用下，预计美联储会维持目前 850 亿美元的购债规模不变，而在今年年末前可

能不会退出 QE。国际资金重新回流到新兴经济体。但是美联储缩减 QE 预期始终存在。 
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