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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-11-12 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.2727  1.8527  0.64% 

东吴轮动 0.5467  0.6267  1.39% 

东吴新经济 0.9280  0.9280  0.54% 

东吴新创业 0.9490  1.0090  0.64% 

东吴新产业 1.1650  1.1650  0.87% 

东吴嘉禾 

0.7065  2.4265  0.73% 

东吴策略 1.0571  1.1271  0.65% 

东吴内需 1.0950  1.0950  0.74% 

东吴保本 1.0070  1.0070  0.10% 

东吴 100 0.8620  0.8620  0.94% 

东吴中证新兴 0.7730  0.7730  0.52% 

HH东吴优信A 

1.0443  1.0563 -0.08% 

HH东吴优信C 

1.0272  1.0392 -0.07% 

东吴增利 A 1.0450  1.0850 -0.10% 

东吴增利 C 1.0340  1.0740 -0.10% 

鼎利进取 0.9820  0.9820 -0.41% 

鼎利优先 1.0020  1.0230  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 
0.9910  1.0040 -0.20% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.7451    2.89% 

HH东吴货币BHH 

0.8110   3.14% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2110.11  -0.78% 

深证成指 8209.69  -0.84% 

沪深 300 2315.53  -1.05% 
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三中全会公报：经济体制改革是全面深化改革重点 

【公报摘录】 

 必须毫不动摇巩固和发展公有制经济，坚持公有制主体地位，发挥国有经济主导作用，不断增强国有

经济活力、控制力、影响力。必须毫不动摇鼓励、支持、引导非公有制经济发展。要完善产权保护制度，

积极发展混合所有制经济，推动国有企业完善现代企业制度，支持非公有制经济健康发展。 

 建设统一开放、竞争有序的市场体系，是使市场在资源配置中起决定性作用的基础。必须加快形成企

业自主经营、公平竞争，消费者自由选择、自主消费，商品和要素自由流动、平等交换的现代市场体系，

提高资源配置效率和公平性。 

 【解读：资源配置 处理好政府和市场关系是核心】 

 国家行政学院教授时红秀：公报指出，经济体制改革是全面深化改革的重点，核心问题是处理好政府

和市场的关系，使市场在资源配置中起决定性作用和更好发挥政府作用。其实，原来的提法是“发挥市场

在资源配置中的基础性作用”，最早在十四大时提出的，后来在十五大、十六大提出“进一步加强市场在资

源配置中的作用”。十八届三中全会的这个新提法，意味着本次改革会有推动，会进一步向市场放权，向社

会放权，不仅要突出市场的作用，同时加强政府宏观调控的能力。电力、煤炭、矿产、水等资源方面，未

来将更加市场化配置，改革开放的空间还很大。 

 【解读：非公经济 混合经济可形成更大优势】 

 中国社会科学院金融所所长王国刚：此次三中全会一大亮点在于强调公有制经济和非公有制经济的公

平竞争上。此次三中全会首次强调，公有制经济和非公有制经济都是社会主义市场经济的重要组成部分，

都是经济社会发展的重要基础，放到了同等重要的位置上。 

 国家发展改革委经济体制与管理研究所所长聂高民：不应当把国有企业和民营企业对立起来，国有企

业和民营企业都要建立现代企业制度，都应当平等使用生产要素、平等参与竞争，在此基础上是可以实现

融合的，股份制就是一种混合所有制。 

 【解读：市场竞争 “纠正多年来"国进民退"”】 

 国企改制重组专家、上海天强管理咨询有限公司总经理祝波善：此次在勾勒未来路线的大背景下，系

统地将此前提过的、却没能完成的改革再次统一提出，纠正已经存在多年的“国进民退”，具有很大的积极

意义。 

 近几年，由于对产权保护的不到位，导致公有经济和非公有经济的地位不对等，非公有经济无法得到

与公有经济相同的地位和利益。此次全会特别强调了对产权的保护，强调积极发展混合所有制经济，是对

民资入股国企的促进和推动。（新京报） 
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十八届三中全会公报摘要 

全面深化改革的总目标是完善和发展中国特色社会主义制度，推进国家治理体系和治理能力现代化。

要维护宪法法律权威，深化行政执法体制改革，确保依法独立公正行使审判权检察权，健全司法权力运行

机制，完善人权司法保障制度。中央成立全面深化改革领导小组，负责改革总体设计、统筹协调、整体推

进、督促落实。各级党委要切实履行对改革的领导责任。经济体制改革是全面深化改革的重点，核心问题

是处理好政府和市场的关系，使市场在资源配置中起决定性作用和更好发挥政府作用。公有制为主体、多

种所有制经济共同发展的基本经济制度，是中国特色社会主义制度的重要支柱，也是社会主义市场经济体

制的根基。公有制经济和非公有制经济都是社会主义市场经济的重要组成部分，都是我国经济社会发展的

重要基础。设立国家安全委员会，完善国家安全体制和国家安全战略，确保国家安全。（新华网） 

十大关键词管窥改革要津 

根据会议公报，初步梳理十个关键词。改革，“全面深化改革”。总目标，完善和发展中国特色社会主

义制度，推进国家治理体系和治理能力现代化。决定性作用，建设统一开放、竞争有序的市场体系。惠及

全体人民，让发展成果更多更公平惠及全体人民。党的领导，是新时期推行改革开放“最重要的前提”。决

定性成果，形成系统完备、科学规范、运行有效的制度体系，使各方面制度更加成熟更加定型。国有经济

主导，巩固和发展公有制经济，坚持公有制主体地位，发挥国有经济主导作用，不断增强国有经济活力、

控制力、影响力。现代财政制度，完善立法、明确事权、改革税制、稳定税负、透明预算、提高效率，建

立现代财政制度，发挥中央和地方两个积极性。社会治理，维护最广大人民根本利益，最大限度增加和谐

因素，增强社会发展活力，提高社会治理水平，维护国家安全，确保人民安居乐业、社会安定有序。生态

文明制度体系，用制度保护生态环境。（中国新闻网） 

逆回购意外重启 行将“精准发力” 

央行昨日再次重启 90 亿元 7天期逆回购有些出乎市场意料，Shibor 主要品种全线下挫。六连阴后的国

债期货价格也出现反弹，不过 10 年期国债昨日仍然高位运行，收益率也再次冲到了 4.42%。央行 7 天期逆

回购利率维持在 4.1%，不过昨日 7 天期 Shibor 已经跌至 3.545%，银行间质押式回购 7 天期加权平均利率

也跌至 3.5972%，和逆回购利率相比出现倒挂。（中国经济网） 

三中全会强调对内对外开放 自贸区通盘规划或出 

全会提出，适应经济全球化新形势，必须推动对内对外开放相互促进、引进来和走出去更好结合，促

进国际国内要素有序自由流动、资源高效配置、市场深度融合，加快培育参与和引领国际经济合作竞争新

优势，以开放促改革。要放宽投资准入，加快自由贸易区建设，扩大内陆沿边开放。在全会公报中，虽然

没有单独列出上海等地区的名称，但据白明的理解，中国未来将有一个在上海自贸区运行基础之上的通盘

考虑方案出来，目的是通过上海的自贸区建设来推动全国经济领域的进一步开放。（每日经济新闻） 

财 经 要 闻 



 

 

 

东吴基金推出微信理财平台 
已升级为微信服务号的东吴基金近日重磅推出微信理财平台，为客户提供多元化理财服务。据了解，

东吴基金“微信理财平台”可以实现微信账户与东吴基金账户的绑定、查询基金净值与账户状况等。投资

者通过微信“添加朋友”关注东吴基金微信公众账号后，提交身份证号和账户查询密码即可绑定自己的基

金账户，之后就可以随时随地方便快捷地查询资产信息、历史交易确认、分红明细等。双十一期间，同花

顺此次促销活动吸引了 9 家公募基金的 50 余只权益类产品参与。其中“东吴基金”9 只绩优产品集体亮相,

包括东吴双动力、东吴新产业精选、东吴进取策略混合等 6 只权益类产品。 

 

 

、 

基金定投：“懒洋洋”掘得“首金” 
“财”解凌波微步：逍遥派独门轻功步法，以《易经》八八六十四卦为基础，按特定顺序踏着卦象方

位行进，从第一步到最后一步正好行走一个大圈。此步法精妙异常，可以用来躲避众多敌人的进攻。不想

再“月光”的单身一族初学理财，不妨尝试一种“懒人”理财方式――基金定投，“按特定顺序”亦步亦趋，

运用得法，赚得人生第一桶金，而且理出个单身贵族也是有可能的。 

基金定投是“定期定额投资基金”的简称，是指投资者约定每月扣款时间和扣款金额，由销售机构在

每月约定扣款日从投资者指定资金账户内自动完成扣款和基金申购申请的一种长期投资方式，类似于银行

的零存整取。这种投资方式起点低、操作方法简单，所以被称为“小额投资计划”或“懒人”理财。中国

工商银行洛阳分行金融理财师邱锋介绍，基金定投特别适合刚参加工作的年轻人。首先，年轻人刚开始有

理财计划，却没有更多时间打理资产，基金定投是规律投资，相当于强制储蓄；其次，基金定投可以平摊

震荡市场风险，比购买股票风险小；最后，基金定投可为未来特定的支出，比如结婚、买房等积累资金。

长期定投有助于养成规律投资的习惯，养成良好的投资习惯往往比赚钱更重要。 

基金定投一般选择 2 到 3 只比较合适，选择不同类型的基金进行组合。从国外的经验来看，指数型基

金是不错的定投对象。基金定投初期可以选择模式相对简单的定期定额投资，当对这种投资方式熟悉后，

可以根据自己的资金状况灵活选择定投的金额、日期、周期等。基金定投已进入了智能化时代，各家银行、

基金公司的智能定投方案层出不穷。智能定投可以从金额、日期、周期、涨跌、均线等方面进行选择，不

但保留了普通定投的机械化、能降低主观操作风险的优点，还可以通过数量分析方法进行模糊择时，优化

投资成本。邱锋提醒大家，并不是任何基金都适合定投，购买时一定要谨慎选择。购买也有技巧，有基金

公司定投可按周、按月、按双月或季度投资；定投基金可以一次性赎回，也可选择部分赎回或部分转换，

其他份额可继续持有；基金即使全部赎回，投资合同也仍有效，只要银行卡内有足够金额，银行就会定期

扣款。掌握投资窍门，避免走入误区，才能真正赚得人生第一桶金。（洛阳晚报） 

理 财 花 絮 
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三中全会公报解读：军工产业迎发展新契机 

十八届三中全会公报提出，将推进军队政策制度调整改革，推动军民融合深度发展。 

分析人士指出，我国军队及军事工业建设历来与市场结合度不高，相关体制机制运行较独立。公报此

番提出将推动军民深度融合发展，或意味着未来国防工业现代化发展过程将有望引入民间力量，这无疑对

军工产业未来发展提供新契机。 

或催生改革三个维度 

公报提出，要着力解决制约国防和军队建设发展的突出矛盾和问题，创新发展军事理论，加强军事战

略指导，完善新时期军事战略方针，构建中国特色现代军事力量体系。要深化军队体制编制调整改革，推

进军队政策制度调整改革，推动军民融合深度发展。 

业内人士分析，其中值得品读的亮点不少，最突出的当属“军民深度融合发展”提法，这意味着未来

高度独立的国防及军事工业体系有望加快民间社会化发展步伐。 

证券分析师认为，在当前经济体制改革的整体布局中，军工行业改革可以从三个维度把握：一是军品

定价机制和采购机制改革，这是决定武器装备科研生产销售的方向性转变；二是军贸政策改革，这将是未

来五到十年中国军工订单的重要支撑；三是国有军工企业股份制改造和国有资本证券化，这将在资本层面

为相关公司提供广阔的舞台和前所未有的发展空间。 

军工行业景气度持续向上 

某证券近日发布的研报指出，从军品定价机制和采购机制来看,改革将在军品价格中体现装备的无形价

值和风险补偿价值，使军工企业实现研制和生产的有机结合。军贸政策调整方面，改革将在修订完善《军

品出口管理清单》、优化出口许可证审批程序、采取更加优惠的贸易政策和更加灵活的贸易方式、减免军品

出口的税收、提高军工企业武器出口的外汇留成比例等领域展开。在军工企业资产证券化方面，改革主要

围绕核心总装军品上市和研究所转企改制上市进行。 

值得一提的是，A股军工板块表现持续向好。今年前三季度，国内 A股军工集团公司实现营业收入同比

增长 10.6%；实现利润总额同比增长 13.4%。截至 9月末，资产总额同比增长 10.9%。 

今年以来，市场对于核心军工资产注入与研究所改制的预期将持续发酵，而这一预期将伴随相关政策

的出台而不断强化，军工体制改革及武器装备建设两大核心领域将不断获得利好，支撑军工行业景气度持

续向上的基础牢固。 

走军民融合的道路，将意味着未来民用市场释放的巨大空间能够使军工企业的资源得到充分利用，同

时又能够反哺军品建设。从这个角度来讲，体现军工制造民用化的首要领域将是国内民用航空市场的腾飞。

（和讯股票） 

热 点 聚 焦 



 

 

 

华泰证券：谈谈近期利率债的“倒下” 

10 年期国债收益率近 4.5%，国开债近 5.5%，这样的收益率水平堪比 08 年底经济大危机预期下的状态，

不得不令人乍舌！但这一轮利率债的“倒下”，显然不是经济基本面的因素所致。 

今年来流动性紧张的主要原因：存款来自结汇的贡献显著下降；理财脱媒的分流；表内影子对存款的

派生能力不及贷款。而近期金融监管力度加强，所谓“9号文”对同业业务的清理，直接影响了商业银行的

短期资金需求——劣币驱逐良币，不得不卖国债周转。另外，在今年利率波动大，且中枢上升的背景下，

一些机构前期浮亏，年底为了冲盈利目标，就抛弃了利率债，改变配置结构，更大比例投向了高收益资产。 

以当前脆弱的金融状态，如果去杠杆，会有资金短期紧缺的危机，劣币驱逐良币，利率债需要砍；如

果不去杠杆，资金借短融长，利率易上难下，还是没机会。所以，现在的利率债就是个悲剧。但是，长端

国债利率上升一定不能成为趋势，否则对经济的损害太大。 

中国的流动性压力是内生的，靠中央银行一家之力来解决勉为其难。对于央行而言，增加流动性是不

得已而为之，并非改革，是用未来更多的不良资产问题换取当下的短期平衡，这无疑不利于改革所追求的

提高资本分配效率及系统的长期稳定性，进而增加了未来金融系统的风险。 

短期看，流动性未来还将是易紧难松。流动性长线压力只能通过清理存量，减少无效投资需求的挤出，

才能减压。那么，未来利率中枢要下台阶，有几个必要条件：1、实质性去杠杆进展到一定程度（贷款+表

内影子显著减速）；2、央行的支持要衔接得当。 
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