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旗下基金净值表          2013-10-30 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.3098  1.8898  0.61% 

东吴轮动 0.5668  0.6468  1.61% 

东吴新经济 0.9700  0.9700  1.04% 

东吴新创业 0.9770  1.0370  0.93% 

东吴新产业 1.1840  1.1840  1.02% 

东吴嘉禾 

0.7228  2.4428  0.53% 

东吴策略 1.0933  1.1633  0.51% 

东吴内需 1.1130  1.1130  0.82% 

东吴保本 1.0140  1.0140  0.00% 

东吴 100 0.8960  0.8960  1.47% 

东吴中证新兴 0.7910  0.7910  1.67% 

HH东吴优信A 

1.0517  1.0637 -0.07% 

HH东吴优信C 

1.0346  1.0466 -0.06% 

东吴增利 A 1.0480  1.0880 -0.10% 

东吴增利 C 1.0380  1.0780  0.00% 

鼎利进取 0.9940  0.9940  0.00% 

鼎利优先 1.0010  1.0220  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 
0.9970  1.0100  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.8919  2.56% 

HH东吴货币BHH 

0.9601 2.81% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2161.02   1.51% 

深证成指 8550.8   1.81% 

沪深 300 2407.27   1.48% 

 
 

2013 年 10 月 31 日    星期四                                                       第一千三百二十九期 

财 经 要 闻 

理 财 花 絮 

热 点 聚 焦 

东 吴 动 态 

今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 

机 构 观 点  

今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 今 日 关 注 



 

 

习近平重申 3600万套保障房要“全力完成” 

中共中央政治局 29 日就加快推进住房保障体系和供应体系建设进行第十次集体学习。中共中央总书记

习近平在主持学习时指出，“十二五”规划提出，建设城镇保障性住房和棚户区改造住房 3600 万套（户），

到 2015 年全国保障性住房覆盖面达到 20%左右，这是政府对人民作出的承诺，要全力完成。 

这也破除了此前关于 3600 万套保障房建设计划要调整的种种传闻。自从数年前，中央政府提出“十二

五”期间要开建 3600 万套保障房时，争议便随之而起，全国是否需要这么多保障房？地方政府是否会有充

足的资金保障？保障房分配是否公平？ 

2011 年底，住建部部长姜伟新曾在全国人大常委会会议上透露，“十二五”规划的 3600 万套保障房，

根据实际情况，或会调整变化。2012 年，住建部将对“十二五”保障性住房建设的数量、质量，特别是数

量进行中期评估，根据中期评估结果确定原定的 3600 万套规划数是不是要进行调整。 

实际上，近两年来我国保障房建设计划已经一再缩减。2012 年的建设由 2011 年的 1000 万套下调至 700

万套，到了 2013 年，这一指标又变成了 630 万套。 

这也改变了前几年来保障房建设数量连年加码的趋势。此外，2012 年和 2013 年的建设计划更多地体现

了地方的主动性，是由各地上报各地计划汇总而来，而非此前的中央给地方下达硬性指标。 

住建部数据显示，截至 9 月底，今年保障性住房已开工 620 万套，基本建成 410 万套，分别达到年度

目标任务的 98%和 87%，完成投资 8200 亿元。按照这个进度，今年全年的建设任务基本无虞。 

这样算下来，“十二五”前三年已经开工建设 2370 万套保障房，明后两年的建设任务大概是 1230 万套，

每年约 600 万套的建设量看似压力不是很大。 

总的建设数量虽然大致落定，但类型已然发生较大的变化。此前，我国保障房类型种类繁多，如廉租

房、公租房、经济适用房、限价房和棚改房等，种类过多造成管理容易失范，且模糊了保障和市场的边界，

权力寻租频频出现在保障房分配等环节。 

习近平在此次会议上也对保障房的未来发展重点作出表示：重点发展公共租赁住房，加快建设廉租住

房，加快实施各类棚户区改造。 

同时，他强调必须要坚持公平分配，使该保障的群众真正受益。要对非法占有保障性住房行为进行有

效治理，同时要从制度上堵塞漏洞、加以防范。对非法占有保障性住房的，要依法依规惩处。（第一财经日

报） 
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证券法修改期货法制定等列入全国人大立法规划 

十二届全国人大常委会立法规划将立法项目分为 3 类。第一类是指条件比较成熟、本届任期内拟提请

审议的立法项目共 47 件；第二类是指需要抓紧工作、条件成熟时提请审议的立法项目，包括修改文物保护

法、商业银行法等 21 件；第三类是具有一定的立法必要性和可行性，但涉及问题较为复杂，立法条件尚不

完全具备、需要有关方面继续研究论证的立法项目，包括财政税收、国家经济安全、网络安全等方面。在

已明确的 68 件立法项目中，修改土地管理法、环境保护法、大气污染防治法、水污染防治法等，制定土壤

污染防治法、核安全法等 11 项涉及生态文明建设。（上海证券报） 

高层智囊上书中央 疾呼土改应对房价泡沫破裂 

根据国家统计局公布的最新数据，9月 65 个城市新房价格环比最高涨幅为 1.9%，69 个城市同比最高涨

幅为 20.6%，京沪深穗等一线城市的涨幅都超过 20%，再创 2011 年 1 月以来的新高。一些高层智囊深表忧

虑，国务院发展研究中心主任李伟日前说，国内房地产市场风险仍在进一步积累，区域性分化趋势越来越

明显，三、四线城市出现了泡沫破裂现象。李伟认为，由于土地和住房供给持续增加，人口集聚速度趋缓，

三四线城市出现了供大于求局面。但在现行财政框架下，为了推动市政建设和维持财政平衡，地方政府仍

然在继续供应土地，导致住房供求关系更加宽松，温州、鄂尔多斯(600295,股吧)等地的房价已经开始下跌，

出现了泡沫破裂的现象。与此相反，一二线城市则呈现住房与土地供给“双紧”状态，土地和住房供给相

对不足，价格上涨压力较大，导致泡沫进一步膨胀，但会否会破裂现在仍是未知之数。（和讯网） 

国务院隆国强：其他自贸区成熟一个批复一个 

针对日前有消息称，上海自贸区成立后，国务院将不再批复设立新的自贸区，国务院发展研究中心党

组成员、办公厅主任隆国强昨日在国新办吹风会上表示，“在设立新的自贸区的过程中，是选择成熟一个批

复一个，不需要有一个特别详细的时间表。”批复其他园区，不是上海试验到什么程度再批复其他地区。不

同地区试验的目标是不一样的。隆国强表示，“不同地区有不同优势，是彼此促进和相互借鉴的关系，并不

是相互矛盾的。我个人不认为，其他自贸区的批复，需要和上海自贸区试验的程度和进展联系起来。”（第

一财经日报） 

社会救助立法有望提速 

国务院总理李克强昨日对建立健全社会救济制度提出了全面要求。要求建立资源共享的信息平台，各

级政府要及时公开资金、物资使用管理情况，接受社会监督。推进以法治方式织牢保障困难群众基本生活

的安全网，以法治方式推进社会救助制度建设，抓紧把已有的成功做法上升为法规制度 “立法规划的编制

在推动经济发展方式转变、保障和改善民生、推进社会主义文化大发展大繁荣、推进生态文明建设等方面，

都安排了相应的立法项目。”全国人大常委会法工委副主任信春鹰称，下一步落实立法规划要采取三项具体

措施，包括制定年度立法工作计划；做好立法规划的督促落实工作；加强和改进起草工作。（第一财经日报） 
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基金波动幅度将会较大结构性行情仍持续 
四季度是为来年提前布局的重要时间窗口。刚刚过去的三季度，经济整体呈现出企稳回升态势，PMI 稳

步回升，发电量环比改善；央行并未采取更为激进的调控措施，整体保持了货币环境的适度宽松。这一状

态会在四季度得到延续。两条投资主线值得关注：深化改革、调整结构已成为本届政府经济领域的核心诉

求，而即将召开的三中全会将是一窥顶层设计的契机，其间包括国企改革、价格要素改革等主题投资有望

持续发酵；以 TMT 为代表的成长股中，真正有业绩支撑、能够持续高增长的品种存在估值切换的机会，具

有长期投资价值。 

 

 

、 

多只基金集中分红 切勿盲目抢购含权基金 
三季度基金盈利接近 2000 亿元，成为近三年“最赚钱的一个季度”，其中股票型基金和混合型基金成

为三季度的盈利大户。基金的“腰包”鼓了起来之后，近日多只基金集中分红，有些投资人甚至去争抢“含

权”基金。不过分析师表示，争抢这类基金毫无意义，甚至还要损失更多的手续费。 

面对基金分红，不少基民摩拳擦掌表示要抢购。有分红自然令人开心，但为了获得分红而去抢购基金

是否值得呢？其实基金分红并非人们所熟悉的储蓄利息。分红后，基金净值要被除息，基民所享受到的分

红本就是基民拥有的基金资产的一部分；而分红前购买开放式基金，根本无法帮基民实现套利，假如基民

选择的是现金分红，那么抢购即将分红的基金反而会浪费手续费。 

衡量一只基金是否具有投资价值应该看预期回报率，而预期回报率与基金的当前价位是无关的。另外，

股票型基金大比例分红并不是好事，因为不少基金公司将持股大量卖出，把利润以红利方式派发给投资者，

再以“类似新基金”的名义募集更多资金去买回原来卖掉的股票。这对投资人的利益是有损害的，因为时

间差可能令基金错过机会，并且一进一出的股票交易费用，如同扔进水里一般。 

一般来说基金分红有现金分红和红利再投资两种方式，如果投资者用红利追加投资，一般规定红利再

投资不收取费用。如果投资者领取现金红利后，又要再追加投资的话，将视为新的申购，需要支付申购费

用。因此，选择红利再投资有利于降低投资者的成本。对开放式基金进行长期投资，如果选择红利再投资

方式则可享受基金投资增值的复利增长效果，即俗称的“利滚利”。 

现金分红是直接获得现金红利，即落袋为安。红利再投资合适长期投资的对象，现金分红合适短期投

资的对象，对没有精力和时间打理的投资者，红利再投资更合适。在牛市的环境中，红利再投资能为投资

者带来更大的投资回报。（信息时报） 

理 财 花 絮 
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A股墙内开花墙外香 改革红利仍将进一步释放 

今年以来，上证指数累计下跌 4.79%，深证成指累计下跌 6.18%，而创业板指累计上涨超过 70%，牛贯

全球资本市场。A股市场历年来普遍有机构年底结算的习惯，进入四季度，创业板获利回吐压力涌出，市场

经历了连续下挫。加之近期银行间市场利率大幅飙升，市场担忧今年 6 月份 A 股波动的行情会重演。市场

套现离场压力使得上证指数短期内下跌超过百点。 

9 月份央行口径外汇占款余额增加 2682.04 亿元，8月份新增外汇占款为 978.72 亿元，7月份新增外汇

占款为 19.14 亿元。9 月份明显增加，境外资金流入明显，央行被迫对冲。央行逆回购重启后，shibor 中

14 天期、30 天期品种利率已经回落。未来国内市场资金并非有较大压力，反而被境外资金虎视眈眈的盯上

了。最近 7周中，海外资金有 6周表现为净流入，海外投资者对中国市场仍偏乐观。 

美国经历了政府停摆的事件后，估计 QE 退出的议题会推迟到明年 3月份以后，欧美股市再次上扬。周

边环境有利于全球范围内资本市场风险情绪上升。新兴市场暂时无退出风险担忧。人民币升值趋势不改，

境外资金流入迹象明显，A股市场墙内开花墙外香。 

此前，部分银行公布了三季报，业绩增速虽不如以往年度，但已经比二季度好转，且利润增速仍在 15%

以上，坏账率仍属于全球较低水平。中国经济增长仍然与银行业紧密相关。银行的低估值已经没有下跌空

间。蓝筹股的稳定，奠定了大盘的底部基础。 

地方政府债务在可控范围。有报道指出，目前地方政府债务审计工作已经进入最后阶段，全国各省、

市、县、乡（镇）四级政府负债或将超过 14 万亿元，虽然增幅较大，但是比此前市场预期的 18 万亿元、

20 万亿元要低。地方债务问题依然是困扰市场的话题，目前来看，还未到风险不可控的程度，市场过于悲

观的解读了。 

即将召开的十八届三中全会，或将涉及八大重点改革领域，虽然改革路途可能不会平坦，但高层改革

的决心及力度仍然值得期待。这次改革的影响，将极大的提升华夏儿女奋进的信心，资本市场同样会有提

前反映。 

除了三季报业绩增加的公司外，以下几个方向可继续关注： 

在未来改革方向中，能源领域将引入民间资本，相关投资将相应增加，能源设备相关公司将会受益。

土地流转制度改革，将分为几个阶段实施，市场预期会持续至明年，相关预期或持续性影响概念股。 

铁路基建行业的发展高潮持续，相关公司未来 2年至 3年将会有受益表现。 

此外，四季度，4G 将会在部分地区试点，将会带动相关消费升级。随着嫦娥工程、北斗卫星系统新进

展，也会带来市场预期热点。（证券日报） 
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银河证券：优先股有利于蓝筹 

在美国，优先股成为金融企业、公用事业和成熟工业企业的常用融资工具之一，也深受部分成长型公

司在发展关键期的厚爱。 

优先股在我国的意义至少有以下四个方面： 

（1）为经济低迷期或企业经营低迷期提供更有效的融资方式 

（2）为稳定发展的企业提供提高普通股权益杠杆的融资方式 

（3）为我国产业整合、企业间的兼并重组提供更有效的融资方式 

（4）为创业期公司的股权结构提供更多选择，促进创业型公司的发展。 

不过，无论哪一种，都表明公司的状况不太好，所以才需要优先股。 

有西方学者认为，在一个充分的资本市场里，优先股可以消失了，因为救急的任务实际上最终是政府

完成的，完全可以通过债券来融资，不需要优先股。但事实上，优先股却一直存在，被称为“优先股之谜”。 

08 年发行优先股的各类股票的股价大幅下跌是很特殊的情况；大多数情况下，优先股基本都发挥了“白

衣骑士”的救急功能。能够对发行公司带来稳定作用。 
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