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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2013-10-22 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.3863  1.9663 -0.78% 

东吴轮动 0.5984  0.6784  0.79% 

东吴新经济 1.0350  1.0350 -0.77% 

东吴新创业 1.0470  1.1070 -1.23% 

东吴新产业 1.2650  1.2650 -1.17% 

东吴嘉禾 

0.7648  2.4848 -0.62% 

东吴策略 1.1801  1.2501 -0.62% 

东吴内需 1.1830  1.1830 -1.17% 

东吴保本 1.0260  1.0260 -0.10% 

东吴 100 0.9230  0.9230 -1.18% 

东吴中证新兴 0.8400  0.8400 -0.83% 

HH东吴优信A 

1.0568  1.0688  0.00% 

HH东吴优信C 

1.0397  1.0517  0.00% 

东吴增利 A 1.0500  1.0900  0.10% 

东吴增利 C 1.0390  1.0790  0.00% 

鼎利进取 0.9980  0.9980 -0.10% 

鼎利优先 1.0210  1.0210  0.10% 

东吴鼎利分

级债券 
1.0120  1.0120  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.7652  3.10% 

HH东吴货币BHH 

0.8304  3.35% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2209.46 -0.89% 

深证成指 8617.91 -1.39% 

沪深 300 2445.23 -1.06% 
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李克强：中国政府性债务安全可控 

国务院总理李克强昨日在世界审计组织第 21 届大会开幕式上表示，中国政府性债务总体上处在安全可

控范围内。 

李克强在会上称，我们加强对地方政府性债务审计，并根据审计揭示的问题，采取一系列加强管理、

防控风险的措施。中国中央政府严把赤字率，目前我们国家的赤字率在 2.1%，我们会继续严控。中国政府

性的债务总体上也是处在安全可控范围内。 

事实上，2.1%这一数据并非第一次公布。早在今年两会期间，政府工作报告称，我国债务负担率相对

较低，今年增加赤字后，赤字率在 2%左右，总体上处于安全水平。年初年中两个数字相印证，暗示今年整

体赤字率未超预期。一直以来，市场对中国地方政府的债务情况比较担忧，认为高昂的债务可能成为影响

中国财政改革的主要问题。其中，很大一部分债务来自于政府所实施的四万亿投资时期。但随着经济增长

的放缓，如果财政收入也同时放缓，将影响政府的偿债能力。 

李克强在会上说，随着经济增速的“换挡”，财政很难像过去那样以两位数增长，我们必须在转型升级

的过程中提质增效，使财政收入与经济发展相匹配，把财政赤字和债务规模控制在合理范围内，可持续地

支撑经济的增长、人民生活的改善。李克强强调，这就需要国家审计进一步发挥对财政的监督作用，把好

关、查好账，及时发现风险与隐患，提出警示、告示，督促进行整改，推动财政用好增量，盘活存量，提

高效率，从而实现可持续运行。 

今年 8 月，审计署开始对全国地方政府性债务全面摸查。对于摸查结果，业内人士预计不一，但高于

2010 年 10.7 万亿元的判断已经成为共识。渣打银行此前甚至预计，此次地方政府性债务规模可能达到 21.9

万亿--24.4 万亿元。 

而相较外界关注债务总额，审计署更为关注债务结构和地方政府的还本付息能力。此前审计署审计长

刘家义在参加世界审计组织第 21 届大会时表示，审计公开的内容只讲事实，没有任何猜测、推论或是估计，

而对于债务审计结果的解读，也不能只看债务的绝对额。政府债务的各项指标，例如债务率、负债率等，

国际上还没有一个公认的警戒线。 

在刘家义看来，中国的政府性债务可以从三个方面考量。首先是政府债务“用到哪里去了”。根据此前

的审计结果，政府性债务一般用于教育、医疗等民生支出，农村和城市的基础设施建设，以及铁路和公路

等公共基础设施建设。另外，还应该考虑政府性债务支出后形成的究竟是优质资产还是不良资产。最后，

应该看对债务的偿还能力，现金流能否当年实现还本付息。 

“根据我们之前审计的情况来判断，我们是有能力解决这些债务的。”刘家义称。刘家义强调，审计署

对于全国各级政府性债务审计是依法进行的，审计结果将依法、客观、如实地公开。（第一财经日报） 
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发改委专家：城镇化规划难产缘于中央地方分歧 

自从十八大之后，建设新型城镇化已经成为多方共识，这主要是认识到中国过去城镇化道路的不足。

10 月 22 日，在央广经济之声主办的“农村谈”报告会上，国家发改委宏观经济研究院国土开发与地区经济

研究所副所长高国力称，中国此前的城填化呈现三个不同于其他国家的特点：城镇化滞后于工业化；土地

城镇化快于人口城镇化；重视速度、土地而非重视人、质量、效益。高国力认为，建设新型城镇化的意义

主要有三个：要缓解本来就已经非常短缺、紧张的资源环境承载能力；扩大内需；统筹城乡发展，缩小城

乡日益拉大的差距，缓解中国悬殊的地区差距。（第一财经日报） 

中国 8 月减持 112 亿美元美债 仍为美国最大债主 

美国财政部 22 日公布的初步统计数据显示，今年 8月，中国转而减持 112 亿美元美债，持有总额超 1.2

万亿美元，仍为美国最大“债主”。美国财政部原定 10 月 16 日公布相关数据，但因政府“关门”，不得不

推迟公布日期。数据显示，今年 8 月，中国持有美债总额为 1.2681 万亿美元，较 7 月修正后的 1.2793 万

亿美元减少 112 亿美元。7 月修正前的数据为 1.2773 万亿美元。这是三个月内中国二度减持美债。今年 5

月，中国持有美债总额达 1.2973 万亿美元，直逼 1.3 万亿美元关口，但 6月中国大幅减持 215 亿美元美债，

持有总额回落至 1.2758 万亿美元。自 2012 年 12 月以来，中国持有美债总额一直稳超 1.2 万亿美元，且增

持幅度十分明显。（中国新闻网） 

房价地价加速上涨 或招致后续楼市调控 

国家统计局公布的“9月份 70 个大中城市住宅销售价格统计数据”显示，除温州外，其他 69 个城市房

价涨势依旧，四个一线城市同比涨幅均超过了 20%。其中，北京以 20.6%的同比涨幅领涨全国，上海、广州

和深圳分别为 20.4%、20.2%和 20.1%。而国家统计局城市司高级统计师认为，同比涨幅较高与前期房价上

涨累积有关。今年 9月份，城市新建商品住宅价格同比上涨，既是去年 10 月份以来各月房价环比上涨累积

的结果，也与去年同期房价下降、基数较低有直接关系。总体来说，高价地的产生对地价总体不具代表性，

但对拉升土地市场预期的影响不可忽视。国土部预计，四季度全国地价总体水平温和上涨，但区域分化仍

将持续，部分热点城市“地王频出”的局面或得以缓解。（新华网） 

中俄签能源大单 俄每年将对华增供千万吨原油 

“俄罗斯与中国达成油气供应协议”，《华尔街日报》22 日以此为题对中俄当天达成的合作进行总结。

报道称，在两国寻求加强关系之际，俄罗斯两大能源公司周二宣布同中国达成油气协议。根据协议，全球

最大的上市原油生产商俄罗斯石油公司每年将向中国石化新增供油 1000 万吨，连续 10 年。俄罗斯总理梅

德韦杰夫随后表示，这项合同总值约 850 亿美元。俄罗斯一家独立天然气企业宣布同意连续 15 年每年向中

石油供气 300 万吨。梅德韦杰夫还与中国国家主席习近平举行会晤。双方均表示希望双边贸易额在 2015 年

前超过 1000 亿美元。（环球时报） 

财 经 要 闻 



 

 

 

东吴新产业基金年内涨幅达 29.07% 
今年以来，结构性行情凸显，成长股独领风骚，重仓持有新兴产业的基金年内表现出众，数据显示，

截至 7月 23 日，东吴新产业基金今年以来累计涨幅达 29.07%。该基金二季报显示，前十大重仓主要集中于

医药、TMT 等新兴产业。（金融时报） 

 

 

、 

基金定投贵在坚持 
定投是一种重要的基金投资策略，也是目前各主要销售渠道和基金投资顾问推荐给基民的最主要的投

资方法。从基金定投的主要特点出发，基民选择定投无可厚非。毕竟，基金定投可以使基民达到“定期投

资，积少成多；平摊成本，分散风险”的目的。然而，由于近期市场不景气，基民原来定投的收益不理想，

产生了是否还要坚持的疑惑。另外，由于近期市场下行趋势比较明显，基民自然就会想到：既然市场在下

跌过程中，为什么不能等等，等到市场跌得差不多了，再继续定投。 

这些想法都是可以理解的。但是，笔者要特别强调基金定投的另一个特点，就是长期性。定投是分批

进场投资，当股市在盘整或下跌的时候，可能越买越便宜，买到更多份额，待股市回升后，平均买入成本

会相对较低，从而有可能获得不错的收益。对于中国股市而言，长期看应是震荡上升的趋势，因此只有相

对长期的定期定额投资才有可能取得更好的效果。 

一：定投对投资成本的摊薄非常有效。即使从最不利的时点开始定投，随着时间的推移，只要坚持下

来，正收益还是可以期待的。 

二：既然投资者没有足够的能力预测市场的低点和高点，那么还不如用时间和坚持，以最简单的投资

方法来实现投资增值。每个人都希望抓住市场最低点的投资机会，但事实上很难做到，还不如简单一些，

通过定投来平摊成本，实现长期的收益。 

三：从不同时点开始的定投收益情况看，对投资成本的摊薄一般需要两年以上的时间，尤其是在震荡

市场，需要的时间很可能更长一些，也需要投资者更加耐心一些。 

由此可见，基金定投期限的长短、基金定投起始时间所处的市场环境，都会影响定投最终的收益情况。

选择定投方式进行基金投资的投资者，不论市场处于什么样的状态，都应该坚持，因为伴随着经济的回暖，

经济周期将会步入向上的趋势，企业利润也将呈现出上升的态势，市场也会向上，通过定投播种的种子，

将会为投资者带来不错的收益。定投坚持的时间至少在两年以上，这样成本摊薄的效应才会明显，才符合

定投的基本理念。（中国证券报） 

理 财 花 絮 
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十五省份发布三季报 沿海省份多重回投资轨道 

在国家统计局公布了三季度的经济数据后，各省份陆续晒出自己的“三季报”，截至昨日，已有 15 个

省份发布了自己的“三季报”，其中，天津以 12.6%的增速领跑。除了北京，其他省份的增速都超过全国水

平。 

粤苏榜首战 

广东省统计局 21 日发布的数据显示，经国家统计局初步核定，前三季度广东地区生产总值突破 4万亿，

达到 4.45 万亿，按可比价格计算，同比增长 8.5%，累计增速与第一季度、上半年持平。“今年以来各方面

运行都比较稳定。”广东省统计局综合处处长王文森告诉记者，今年广东二产占比有点下降，但三产占比刚

好能弥补上来，“总体运行比较平稳，内部结构有所调整。” 

江苏省统计局 22 日发布数据显示，前三季度江苏全省实现生产总值 41934.3 亿元，按可比价格计算，

同比增长 9.6%。两相比较，广东仍领先江苏 2500 亿以上。如果考虑广东下半年 GDP 占全年比重较大这一特

征，全年下来广东领先江苏的差距可能接近 3000 亿。但即便如此，从 2008 年领先江苏 5814 亿元，到差距

缩小了一半，这些年江苏追赶广东的势头十分明显。 

不过，广东在投资总量上仍然远远落后于江苏。前三季度江苏全省完成固定资产投资 25510.8 亿元，

比广东多出了 1万亿以上。 

沿海重回投资轨道 

不光广东转向了投资驱动，其他沿海省份对投资的依赖程度也在加大。浙江省统计局 22 日公布的数据

显示，前三季度，全省生产总值 26195 亿元，按可比价格计算，比去年同期增长 8.3%，增速与上半年、一

季度均持平。与广东相似，浙江平稳增长的主要动力也是来自投资。前三季度，全省固定资产投资 14770

亿元，比去年同期增长 21.1%。其中，项目投资 10410 亿元，增长 23.9%。广东与浙江这两个省有很多的相

似性，两省的产业结构十分相似，市场发育度和外贸依存度都很高，过去很多年两省对投资驱动的依赖度

都比较低。这两个省份的经济走势如何也是外界评判整个宏观经济走势的“风向标”。 

值得注意的是，这种投资拉动还有部分是来自房地产的拉动。第三季度，尽管广东第二产业增速有所

放慢，但第三产业在金融、房地产、交通运输业的带动下继续保持较快增长，填补了第二产业的空缺。数

据显示，1-9 月商品房销售面积、销售额分别高速增长 30.5%和 48.1%，房地产业实现增加值同比增长 12.1%，

拉动 GDP 增速 0.7 个百分点。 

广东省统计局也分析指出，目前广东外需仍较疲弱，国内商务消费和餐饮市场仍较低迷，实体经济投

资相对不振，房地产投资存在较大不确定性，现代产业、战略性新兴产业的新增长点尚未形成。（第一财经

日报） 

热 点 聚 焦 



 

 

 

海通观点：市场短期震荡，成长伺机而动 

（1）传媒领跌说明涨幅大是调整的重要促发因素。国庆后创业板指数大幅波动，虽受信息面影响，但

本质上是股价涨幅太高，公司盈利涨幅落后引发的市场性调整。从板块上看，涨幅最大的传媒跌幅最明显，

高点来跌幅达 17.5%，创业板指数最大跌幅 7.5%，涨幅相对小的电子、通信、计算机等跌幅小，三季度表

现相对平淡的环保 10 月来整体上涨。这与 6月份调整明显不同，当时创业板各板块普跌，跌幅近似。 

（2）基本面上，盈利预期修正是短期波动的内因。过去 4年历史显示盈利预期差的大小影响中小板、

创业板 4 季度相对收益。目前中小板指数权重股前三季度业绩预告净利润同比和全年盈利预测的净利润同

比分别为 11.1%、22.0%，创业板指数权重股则分别为 31.9%、46.3%，盈利预测修正可能引起板块短期波动。 

（3）市场短期震荡，成长伺机而动。经济窄幅波动，市场区间震荡格局未变，上证处于近两年中枢水

平，3个月角度维持中性，短期流动性趋紧加大震荡风险。符合时代新特征的 TMT、医药、环保仍是中期转

型战场优选品种，盈利增速跟不上股价引发的短期调整，在三季报前后仍可能持续。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 
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