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今 日 关 注 

机 构 观 点  

旗下基金净值表          2013-10-16 

基金名称 净 值 累 计 涨 跌 

东吴动力 1.3319  1.9119 -2.65% 

东吴轮动 0.5813  0.6613 -3.07% 

东吴新经济 1.0180  1.0180 -2.49% 

东吴新创业 1.0290  1.0890 -2.56% 

东吴新产业 1.2460  1.2460 -2.50% 

东吴嘉禾 

0.7330  2.4530 -2.97% 

东吴策略 1.1601  1.2301 -1.63% 

东吴内需 1.1660  1.1660 -2.35% 

东吴保本 1.0290  1.0290 -0.10% 

东吴 100 0.9130  0.9130 -2.04% 

东吴中证新兴 0.8200  0.8200 -2.61% 

HH东吴优信A 

1.0613  1.0733 -0.02% 

HH东吴优信C 

1.0442  1.0562 -0.02% 

东吴增利 A 1.0490  1.0890  0.00% 

东吴增利 C 1.0390  1.0790  0.00% 

鼎利进取 1.0000  1.0000 -0.40% 

鼎利优先 1.0200  1.0200  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 
1.0120  1.0120 -0.20% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.8397  3.04% 

HH东吴货币BHH 

0.9066  3.29% 

主要市场表现 

指   数 最  新 涨   跌 

上证综指 2193.03 -1.81% 

深证成指 8543.19 -1.81% 

沪深 300 2421.05 -1.88% 
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央行向市场喊话：目前流动性充裕 

“央行积极支持居民首套自住购房需求的政策没有改变；目前银行体系流动性供应总体上比较充裕，

未来仍将会保持合理适度的水平。”央行新闻发言人昨日就当前货币信贷形势答记者问时表示。 

同时央行也对当前货币信贷形式提示了一些隐忧。如近期贷款增速相对还是较快，特别是在外贸顺差

继续扩大，外汇大幅流入的情况下，货币信贷扩张的压力仍然较大。下阶段，央行将继续实施稳健的货币

政策，把握好稳增长、调结构、促改革、防风险的平衡点，适时适度预调微调，为经济结构调整与转型升

级创造稳定的金融环境和货币条件。 

银行体系流动性供应总体宽裕 

央行新闻发言人指出，受季节性、时点性等因素的影响，利率在季末、月末等时点适当上升是市场的

正常情况。总体来看，我国银行体系流动性供应仍然比较充裕。央行预计，下阶段银行体系流动性仍会继

续处于合理适度的水平。从总量上看，由于我国经济基本面总体稳健，经济也保持了平稳较快增长，特别

是近几个月出口形势有所改善，贸易顺差持续高位增长，经济出现了回升向好的势头。国际上，美联储延

迟退出 QE。受这些因素影响，外汇流入明显增加，银行体系流动性增长有所加快。 

差别化房贷政策方向未变 

近期有多家商业银行收紧房贷，因此市场也猜测，房地产信贷政策是否面临调整。新闻发言人指出，

从货币信贷政策角度，央行主要是继续贯彻落实好差别化住房信贷政策，积极满足居民家庭首套自住购房

的合理信贷需求，不断加大对中小套型普通商品住房和保障性安居工程建设的支持力度，这个政策方向没

有改变。 

从调查上看，各商业银行并未出台明确的个人房地产按揭贷款停贷政策。但由于前三季度部分银行的

个人住房贷款增长较快，9月以来，一些中小型银行在贷款结构方面有所调整，部分城市个人住房贷款的审

批和发放时间有不同程度的延长。 

货币信贷扩张压力较大 

近日央行公布了三季度货币信贷数据。央行新闻发言人指出，这些数据说明，一些货币政策措施，如

加大差别准备金动态调整机制有关参数的调节力度等，取得了一定的成效，信贷结构的调整符合宏观调控

方向。但是其同时提醒，近期贷款增速相对还是较快，特别是在外贸顺差继续扩大，外汇大幅流入的情况

下，货币信贷扩张的压力仍然较大。 

央行方面则表态，下阶段央行将继续实施稳健的货币政策，把握好稳增长、调结构、促改革、防风险

的平衡点，适时适度预调微调，为经济结构调整与转型升级创造稳定的金融环境和货币条件。（上海证券报） 
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政府会计核算或成三中全会议题 

被寄予改革厚望的十八届三中全会将于 11 月召开，据知情人士向《第一财经日报》透露，政府会计核

算制度有望跻身三中全会改革议题，未来我国的政府会计制度将进一步从收付实现制向权责发生制改革。

学界认为，这也是顺应了绩效管理的要求，不过我国现阶段难以立刻转为完全的权责发生制，仍需循序渐

进。中国社科院财经战略研究院研究员杨志勇表示，权责发生制更强调效率，将有助于改变饱受诟病的“年

底突击花钱”局面，但也不能指望通过一项制度改革完全杜绝或者解决所有问题，同时，这一制度改革还

要配套中期预算改革。（第一财经日报） 

国内成品油价今迎调价窗口 或创今年最小降幅 

根据“十个工作日调整一次”原则，国内油价继 9月 30 日下调之后，今日又迎来新一个调价窗口。市

场分析机构预测，此次国内油价有望迎来小幅下调，预计下调幅度为 50-60 元/吨，或创今年以来最小降幅。

但分析机构同时表示，由于调价幅度处于调价临界点，本轮调价也可能搁浅。根据 3月 27 日起实施的新成

品油定价机制，成品油价格每 10 个工作日都会调整一次，但当汽、柴油的涨价或降价幅度低于每吨 50 元，

折合到每升调价金额不足 5 分钱，为节约社会成本，零售价格暂不作调整，纳入下次调价时累加或冲抵。

在 9月 29 日的前一个调价窗口，国内油价进行了下调，汽、柴油价格每吨分别降低 245 元和 235 元，测算

到零售价格 90 号汽油和 0号柴油每升分别降低 0.18 元和 0.2 元。（中国新闻网） 

环渤海动力煤价回暖 国内煤炭价格年内首次上涨 

国内煤炭价格近期出现了年内首次试探性上涨。最新公布的环渤海动力煤价格指数显示，发热量 5500

大卡/千克动力煤综合平均价格上涨了 1元/吨，报 531 元/吨，这是自 2012 年 11 月 7 日以来出现的首次上

涨。该指数还显示，当期价格上涨的港口动力煤规格品数量明显增加，所占比重达到 58.3%。其中，热值低

的动力煤品种拉升作用最大，5000 大卡和 4500 大卡两种低热值动力煤交易价格上涨趋势明显。“沿海各主

要电厂在 10 月份大秦线检修期间增加存煤，煤炭采购积极性显著增强，加上南方即将进入冬季枯水期，水

电将进一步下降，都对拉升煤价作用明显。”资深煤炭专家李学刚表示。（证券时报） 

人民币即期汇率首破 6.10 再创汇改以来新高 

昨日，银行间询价市场美元对人民币即期汇率开盘迅速下跌至 6.0983，突破前期低点 6.1007。人民币

对美元即期汇率已经连续三个交易日刷新汇改以来高点。前日，美元对人民币中间价报 6.1412，即期汇率

询价系统收于 6.1027，14 日收于 6.1082，人民币即期汇率连续三个交易日刷新汇改以来高点。从 9月中旬

以来，人民币汇率整体呈现出中间价与即期汇率先后走强、中间价带动即期汇率上涨的运行特征，今年以

来人民币对美元累计升值约 2%。在即期市场交易中，随着近期国内宏观经济数据持续向好、机构结汇力量

也重新开始占据上风，市场对于年内人民币继续升值抱有较强的预期。相比之前，美联储缩减 QE 预期影响

相对较小一些，美国债务上限危机也增加了人民币的吸引力。（北京日报） 

财 经 要 闻 



 

 

 

东吴新产业基金年内涨幅达 29.07% 
今年以来，结构性行情凸显，成长股独领风骚，重仓持有新兴产业的基金年内表现出众，数据显示，

截至 7月 23 日，东吴新产业基金今年以来累计涨幅达 29.07%。该基金二季报显示，前十大重仓主要集中于

医药、TMT 等新兴产业。（金融时报） 

 

 

、 

基金投资的懒人法则 
张先生和李先生都是投资多年的老基民，两人入市时间差不多，但收益相差却很大，李先生的收益差

不多是张先生的一倍还多。说起来奇怪，张先生平时对市场颇为关注，很有学习精神，对基金品种的研究

也下过一番苦功，但做起投资来反倒不如“不管不问”的李先生。 

后来两人找到了原因，张先生在这几年的基金投资中，由于坚持自己对市场的判断，频繁的申购赎回

更换所持有的基金品种，不但无形中增加了交易成本，而且大部分时间对市场节奏的把握是有偏差的，导

致收益一直不是很理想。而李先生在选好基金品种后坚持定投，长期持有，多年下来分享到了较好的投资

收益。由此看来，基金投资“不折腾”很重要。 

指数基金就是这样一个不太折腾的基金品种。指数基金的目标是跟踪市场，买入指数成份股并持有的

策略，使其能够成功地复制指数的走势。在这个过程中，指数基金不会频繁地买卖股票，只要指数成份股

构成不发生大的变化，则指数基金是完全被动管理。不折腾就少犯错，更能节约交易成本，国外的基金历

史也表明指数基金的长期业绩往往好于主动型基金。 

所以，投资指数基金的要诀也在于长期投资，不折腾。如果市场下跌，指数基金下滑，就认为指数基

金大限已至，马上赎回，市场稍一回暖，指数基金刚刚发力上涨，便又马上申购追涨，则很容易因判断错

误而失去市场机会。要知道，基金的申购和赎回都需要一定的时间，流动性不能与股票相比，且申购赎回

费用也比股票交易费用高，用股票投资的思路频繁申购赎回基金，不但不利于把握市场机会，且成本将严

重侵蚀收益。尤其是基金未来短期持有的赎回费可能会非常高。 

这种做法完全本末倒置，使指数基金失去了本来的意义。指数基金基于市场有效性原理，强调对市场

尽可能准确的复制和跟踪，其根本目的在于把握市场的长期上涨趋势。由于长期来看，经济总是向前发展

的，指数总是在波动中上行。因而指数基金的长期表现总是随指数上涨而向好的。而且，指数基金所节约

的管理成本将通过复利效应在长期投资中不断放大，从而获得更高的投资效率。有人把指数基金叫懒人理

财产品，所以干脆懒到底，不折腾，指数基金会带来惊喜的。（上海证券报） 
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白宫回应新华社吁“去美国化”：有债必偿 

今天是美国财政部设定的国债触顶最后期限，北京时间今天凌晨消息，美国参院多数党领袖里德和少

数党领袖麦康诺宣布，两党已就重开政府和提高国家债务上限达成协议。 

新华社日前称，现在也许是全球开始考虑建立“去美国化”世界的好时机，引发美国媒体关注。但白

宫不愿正面回应，只强调有债必偿是美国几百年来的原则。 

新华社 13 日发表题为《美国财政失灵证明应有一个“去美国化”世界》的社评。文章指出，美国的政

治人物没能达成妥协，让政体恢复正常运转，这也许是全球开始考虑建立去美国化世界的好时机。 

对此，《华盛顿邮报》等美国主流媒体都纷纷进行报道，而白宫发言人卡尼在 15 日也被记者问到“想

对中国人传达什么信息”。卡尼表示：“我对于任何特定国家没有什么信息。我只想说，重要的事实是美国

的完全信用，包括偿还来自全球的投资者，美国几百年来准时偿债的原则不应被损害。” 

文章指出，从二次世界大战结束时起，美国就在打造战后世界的秩序，推动欧洲复苏，并将金融风险

转移到海外。文章称，拜贪婪的华尔街精英所赐，全球依然未能走出经济灾难的困境。 

文章呼吁，“应该建立一种新的世界秩序。所有国家无论大小，无分贫富，都能在平等的基础上得到保

护，他们的重要利益都会得到尊重。最终应该建起一个去美国化的世界。” 

文章认为，全球金融系统也必须进行一些重大的改革。发展中经济体与新兴市场经济体需要在 IMF、世

界银行等大型国际金融机构获得更多的话语权。另一种行之有效的关键改革步骤可能是：引进一种新的国

际储备货币，用它替代占主导地位的美元。这样一来，国际社会就可能永远免受国内政治混乱激化产生的

溢出效应影响。 

文章最后提到，推动这些变革的目的并非完全将美国抛在一边，这也是不可能的。相反，要鼓励美国

政界在处理全球事务时发挥更有建设性的作用。当然，目前美国政客首先要结束有害的财政僵局。 

中国是美国国债最大的海外持有者，美国财政部数据显示，截至今年 7 月，中国持有 1.27773 万亿美

元的美国国债。（中国新闻网） 
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渤海观点：资金价格显著回落 货币调控维持平稳 

进入本周后，准备金补缴等时点冲击因素的终结令资金价格归于回落，相较上周初，本周 7 天 Shibor

利率已经出现较为明显的下降，回落幅度超过 60bp，预计随着财政存款的投放，流动性在短期内仍有望继

续改善，只是考虑到 10 月份月末时点的来临，资金价格在短期回落后将再度走高。  

在国际资本流动方面，9月份国内出口增速同比下降，且显著低于预期，贸易顺差较 8月份大幅回落，

仅为 152 亿美元，而且考虑到美国政府关门的影响，10 月份出口数据仍将承压，由此贸易顺差主导的外汇

占款对于国内基础货币的支持作用必然再度减弱。然而与此同时，一方面美国 QE 退出延后弱化了热钱抽离

的负面冲击，另一方面除人民币对美元中间价继续保持强势外，12 月人民币 NDF 所体现的贬值预期也大幅

弱化，这同样有助于降低热钱流出对国内外汇占款的负面冲击。整体而言，我们认为 10 月份外汇占款对于

国内流动性将起到中性偏乐观的作用。  

公开市场操作方面，上周央行净投放货币 330 亿元，平抑时点影响稳定资金价格的意图依旧未变。周

初发布的金融数据显示，因基数效应，M2 同比增速出现小幅下降，8 月份后反弹的社会融资增长虽有所回

落，但仍高于 5-7 月份增长水平，展望未来三个月数据，考虑到央行对于影子银行等表外资产的控制、三

中全会有关财税制度的改革以及地方债审计报告的发布，社会融资总额的增长速度将再度受压。  

综上所述，我们认为流动性环境在资金价格维持高位下可继续维持平稳，时点扰动无碍这一整体态势，

央行 1、2月期理财产品发行利率的回落也从一个方面表明央行对未来流动性环境较为乐观。在央行维持利

率环境紧平衡的调控意图下，外部干扰将成为国内流动性的重要风险，事件冲击下资金价格的阶段性高企

将对央行调控提出挑战。  
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