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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-09-06   

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.2703  1.8503  0.09% 

东吴轮动 0.6075  0.6875  0.15% 

东吴新经济 1.0220  1.0220  0.10% 

东吴新创业 1.0120  1.0720  0.50% 

东吴新产业 1.2050  1.2050  0.08% 

HH东吴嘉禾HH 0.7167  2.4367  0.04% 

东吴策略 1.0941  1.1641  0.20% 

东吴内需 1.1210  1.1210  0.27% 

东吴保本 1.0260  1.0260  0.10% 

东吴 100 0.8870  0.8870  0.23% 

东吴中证新兴 0.7930  0.7930  0.63% 

HH东吴优信AHH 1.0577  1.0697  0.11% 

HH东吴优信CHH 1.0411  1.0531  0.12% 

东吴增利 A 1.0450  1.0850 -0.19% 

东吴增利 C 1.0350  1.0750 -0.19% 

鼎利进取 0.9950  0.9950  0.10% 

鼎利优先 1.0150  1.0150  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 1.0080  1.0080  0.10% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 0.6529 2.66% 

HH东吴货币BHH 0.7151 2.91% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证综指 2139.99  0.83 

深证成指 8280.33 -0.77 

沪深 300  2357.78  0.69 
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8月份 CPI今日公布 涨幅或微降至 2.6% 

中新网 9月 9 日电(李金磊)按照日程安排，国家统计局今日将公布 8月份居民消费价格指数(CPI)和工

业生产者价格指数(PPI)。多家机构预测，受翘尾因素回落影响，8月份 CPI 涨幅或由 7月份的 2.7%微降至

2.6%左右。而 PPI 同比降幅则有望继续延续收窄趋势。 

国家统计局此前公布的数据显示，6 月份和 7 月份 CPI 同比涨幅连续两个月保持在 2.7%，对于今日即

将公布的 8月份 CPI，市场普遍预计受翘尾因素(上年物价上涨对本年物价的影响)回落的影响，CPI 同比涨

幅将走低，可能略微下降至 2.6%左右。 

交通银行首席经济学家连平表示，受 8 月中上旬全国大部分地区持续高温及下旬部分地区强降雨等天

气的影响，8月份蔬菜价格出现持续上涨；同时，鸡蛋、猪肉价格也维持升势，8月食品价格环比可能将明

显回升，但由于 8月翘尾因素相比 7月回落 0.6 个百分点，预计 8月份 CPI 同比涨幅可能在 2.4-2.8%左右，

取中值为 2.6%，CPI 同比涨幅或因翘尾因素回落而相比上月小幅走低。国家信息中心宏观分析师郑婷婷指

出，8月情况同 7月差不多，高温天气和多地区雨水灾害导致蔬果、肉禽等农产品价格维持高位；非食品类

价格出现季节性上涨，预计 8 月 CPI 环比上涨，但受翘尾较低因素影响，同比涨幅应该低于 7 月份。中信

证券首席经济学家诸建芳分析称，短期内，食品价格的上涨压力较大，由于气候原因，8月的猪价及菜价还

在保持上涨态势，预期 8月 CPI 食品价格环比上涨 1.5%，非食品价格上涨 0.1%，CPI 环比涨幅为 0.5%，同

比涨幅在 2.6%左右。 

除了 CPI 数据，PPI 数据也将于今日一并公布。此前，7 月份 PPI 同比下降 2.3%，较 6 月份 2.7%的降

幅缩小了 0.4 个百分点，对于 8 月份 PPI 走势，机构普遍预测，受 7 月份开始国内系列稳增长措施发挥作

用影响，PPI 降幅将继续收窄。 

连平指出，受近期叙利亚地缘政治风险所推动，8 月国际油价整体明显走高，在能源品价格带动下，8

月 PPI 环比跌幅将继续收窄。同时，从领先指标采购经理人指数(PMI)购进价格指数的近期明显走强的态势

看，8 月 PPI 同比增速也将延续前期的反弹走势，预计同比下降 1.5%左右。诸建芳表示，随着短期经济的

逐步企稳，生产资料价格回落的趋势逐步减弱，预期 8月 PPI 环比下降 0.1%，同比下降 1.9%左右。此外，

兴业银行和中金公司同样预测，8月 PPI 同比跌幅将继续缩小至 1.9%。 

对于未来 PPI 走势，交通银行金融研究中心高级宏观分析师唐建伟指出，考虑到 7 月份开始国内系列

稳增长措施已经开始起作用，工业与投资数据均有所改善，加上近期地缘政治持续发酵，未来引致国际大

宗商品价格继续小幅走高的可能性依然较大。预计未来 PPI 同比将处于进一步回升的态势之中。不过鉴于

目前国内包括采掘、加工冶铁等工业品行业仍整体处于去产能的收缩阶段，整体预计，全年 PPI 可能仍有

“同比继续负增长”的通缩压力。（中国新闻网） 
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商务部：有信心完成全年外贸增长预期目标 

9 月 5 日，商务部部长高虎城在俄罗斯圣彼得堡就二十国集团（G20）领导人第八次峰会相关经贸议题

和中国商务形势接受了中央电视台、新华社等媒体的联合采访。高虎城表示，随着发达经济体经济复苏势

头增强，中国外贸转型升级步伐加快，促进政策逐步见效，今年后几个月进出口有望进一步企稳回升。有

信心完成全年外贸增长的预期目标。（人民网） 

叙局势加剧全球市场动荡 原油、黄金纷纷上涨 

美国或对叙利亚采取军事行动，导致中东地缘政治紧张局势不断升级。投资者对叙利亚局势的担忧打

乱了全球经济复苏的步伐，上周国际金融市场动荡不安。原油、黄金等商品价格纷纷上涨，美元也再次凸

显其货币避险地位，美元指数明显上扬，国际股市下行压力增大。 

近日，由于美国和俄罗斯两国在对阿萨德政权态度上针锋相对，围绕叙利亚冲突的紧张气氛进一步加

剧，助推了原油价格大幅上涨。9 月 6 日，纽约商品交易所 10 月主力原油合约大涨 2.16 美元，收于每桶

110.53 美元，涨幅达 2%。这是原油主力合约自 2011 年 5 月 3 日以来的最高收盘价。随着叙利亚问题的持

续发酵，作为避险资产的原油价格将继续上涨。（中国网） 

8 月就业报告泄“天机” 美联储可能温和退出 QE 

这也许是数年来最重要的一份就业报告。如果结果令人振奋，将为美联储退出史无前例的量化宽松加

上一块砝码，反之热钱又将重回新兴市场。 

美国 8月非农就业人数增长 16.9 万人，不及彭博调查的 96 位经济学家预估中值的 18 万人，但失业率

却降至 7.3%，为 2008 年 12 月以来最低，结果看起来十分矛盾。 

经济学家认为，即便 8月就业情况不明，也并不影响美联储退出 QE，而退出的规模可能为 100 亿美元。

（中财网） 

新型城镇化须解决农民工市民化等三大问题 

国务院发展研究中心金融所名誉所长、国务院参事夏斌近日在接受新华社记者专访时表示，搞新型城

镇化主要体现在克服过去发展中的弊端，突出解决三大问题。 

首先，要解决好农民工进城后的住房、教育、医疗、养老等市民待遇；其次，解决好城市扩建中水、

电、气、道路等建设中的节能、绿色、循环、生态文明问题。第三，吸取他国教训，面对中国后工业化与

资源、交通的矛盾困境，要防患于未然，需对中心城市的聚集与辐射效应、大中小城市的空间布局，做事

先的科学规划，节约土地资源，尽可能延续城市的生命力。（国际金融报） 
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震荡市难掩结构性行情  东吴偏股混基齐头并进 

今年以来，震荡市场行情使仓位灵活的偏股混合型基金有了大显身手的机会。攻守兼备的混合型基金

较好地把握了震荡中的结构性行情。Wind 数据显示，截止 9 月 4 日，今年以来大盘在震荡中跌去 6.24%，

146 只偏股混合型基金却收获 10.16%的平均收益，纳入统计的 14 只次新偏股混合型基金中 78%取得正收益。

以东吴基金为例，旗下偏股混基全面开花，其中东吴内需增长自成立以来收益超 10%，进取策略今年以来也

取得了 29.80%的总回报，位列同类可比 146 只偏股混合型基金前 1/10。 

业内人士指出，偏股混合型基金兼顾股、债两市，进可攻、退可守，在仓位调整上更加灵活，因而在

震荡市中表现得游刃有余。以东吴内需增长为例，据该基金半年报披露，基于房地产调控政策、通胀及经

济复苏力度的不确定性，该基金在 1季度保持较低仓位，并以低估值品种作为主要配置对象；5月市场反弹，

便选择一些受益于内需和业绩增长比较确定的个股进行配置，整体仓位控制在 50%左右，由此规避了 6月份

市场大跌对净值的负面影响；6 月 25 日 A 股大幅下跌，该基金又果断将仓位提高到 70%左右，较好地分享

到后续市场反弹成果。 

值得一提的是，东吴内需增长主要投资于受益于国家内需增长政策导向且具有竞争优势的上市公司，

在投资标的的选择上较为契合当前宏观经济走向。据相关媒体报道，今年上半年国内生产总值增长 7.6%，

内需就贡献了 7.5 个点，扩大内需俨然成为我国宏观经济政策的重要选择，东吴内需增长谋时而动，前景

可期。 

展望后市投资，东吴基金表示，下半年股票市场结构性机会犹存，未来股市投资将从基本面出发，秉

承成长与消费两大主题，仔细甄别，去伪存真，以寻求更稳定、更持久的收益水平。相对关注医药及保健、

电子信息及信息服务、金融等行业的投资机会，并会在食品、服装、家电等领域寻找性价比更高的公司进

行投资。 

 

 

、 

持币不如持“基” 货币基金过节理财两不误 

再过不久，中秋及国庆长假将会接踵而至，在这样的超级假期中，想要合理打理手中的闲散资金，做

到“人闲钱不闲”，不妨选择货币型基金。今年以来，货币基金以各种创新形式陆续登场， “现金宝”、“活

期宝”等名目繁多的品种令投资者应接不暇，不但成为资本市场热议的话题，更是引爆了一系列概念股的

火箭式行情。 

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

  归本溯源，货币基金其实是现金管理工具的一种，有着近似活期存款的便捷性，但收益远高于活期存

款，增加“T+0”功能之后，在流动性上则有了更为明显的优势。根据统计数据显示，截至 9月 5日，按照

七日年化收益率计算，120 只货币基金整体收益率高达 4%，是 0.35%的活期存款利率的十一倍。即便在今年

六月流动性极为紧张的情况下，货币基金也无一例出现负收益或爆仓的情形，体现了其安全系数高、抗压

能力强的显著特征。此外，在跨周末和节假日时，货币基金的预期收益率优势则更为明显。例如，周四进

行国债逆回购，理论上利率价格包含了周五至周日 3 天的资金利率，但是实际周四逆回购的利率达不到单

日利率的 3 倍。而货币基金则不然。以南方现金货币为例，周四买入，交易溢价部分约为 1 天基金收益，

周五卖出，即可实现约 3天的货币基金收益。 

  但需要提醒投资者注意的是，享受如此超值的“假期收益”也要趁早。事实上，今年清明小长假前，

就有多家基金公司公告暂停旗下货币基金节日期间的申购和转入业务，此举旨在防止节前资金的大量涌入

摊薄原有基金持有人收益。而资金的短期快速进出，也会影响基金管理人对资产的正常安排，加大投资难

度。 

  那么，面对市场上众多的“同质化”品种，投资者需要如何选择呢？近日，有读者通过中国证券网财

富管理平台提出这样的疑问，对此，金博士导师团成员给予了回答。首先，要选择规模大、资金实力雄厚

的基金公司，一方面由于其较强的议价能力，在面对赎回压力时，业绩不致产生较大波动；另一方面拥有

充足的资金进行提前垫付，可以实现“T+0”的到账保证。其次，中长期业绩稳健，至少有两年的运作期作

为考察，且每年业绩需处于同类基金的前四分之一。 

 

 

 

央行本周回笼资金 370亿 连续五周净投放终结 

由于近期流动性有所宽松，央行本周一改连续五周的净投放，本周实现净回笼 370 亿元。昨日，央行

在公开市场上的逆回购投放规模有所缩量，仅开展了 100 亿元的 14 天期逆回购操作。 

央行公告显示，昨日的逆回购中标利率为 4.10%，继续与上期持平。除了昨天之外，央行在本周二投放

的逆回购规模也仅有 100 亿元，与上周相比大幅缩量。 

同花顺 iFinD 的数据显示，除 200 亿元逆回购之外，本周在公开市场上投放的资金还包括 180 亿元的

到期央票。但本周到期回笼的资金量较大，合计有 750 亿元的逆回购到期，因此本周公开市场上一改前五

周净投放的态势，实现净回笼 370 亿元。 

分析人士指出，由于月末时点度过，再加上 7月份外汇占款扭转了 6月的负增长局面,出现 19.14 亿元

的正增长，这使得市场信心有所改善，9月首周的资金面与上周相比有所宽松。 

热 点 聚 焦 



 

不过，顺德农商行固定收益分析师宋球红指出，近期的宽松是阶段性现象，9月中后旬资金面或将面临

较大的不确定性风险，这主要包括中秋及国庆的节假日因素导致的现金流出、9月美联储议息会议将会决定

QE 是否退出，以及叙利亚战争的影响等等。 

申银万国固定收益分析师屈庆也指出，银行间隔夜利率并未显著下行，而央行逆回购利率持平，表明

央行并未有放松迹象。“实际上，宏观经济数据的回暖将使得央行放松货币政策的概率更小。” 

由于 4日招标的 3年期国债收益率较高，而央行逆回购又缩量，昨日中国进出口银行发行的 1年期和 3

年期金融债利率分别高达 4.58%和 4.74%，高于二级市场水平。分析人士指出，近期由于利率债供给量仍然

较大，一级市场的弱势将延续。 

宋球红认为，9 月利率债或存在回调可能性。“不过利率债上升动力不是太强，另一方面，下行空间也

不大，不会像 7、8月那么厉害。”他说。 

屈庆指出，从周三国开债招标，边际中标利率与加权中标利率的利差显著扩大，就可看出机构配债需

求依然较低。因此，在当前利率债收益率依然处于调整的情况下，信用债收益率并没有下行空间。而到后

期供给冲击、城投审计披露等风险事件集中在四季度开始爆发后，信用债将迎来更大的调整。 

 

 

 

平安观点：短期仍乐观，风险尚遥远  

（1）8 月以来市场盘升源自两点：市场对经济回升利好反映不足，而对资金面利空过度担忧，进而带

来正向预期差；不确定感知和风险评价的收敛和回落带来估值支撑； 

（2）短期仍无忧：市场仍将反映经济企稳和价格改善带来的企业毛利回升；政策畅想则将在三中全会

前继续发酵；似有还无的钱荒将被逐步证伪； 

（3）风险在远期：四季度后经济回升趋缓和企业盈利增速因基数原因大幅跳降需要关注和警惕；（4）

维持市场缓升，结构渐变判断，指数仍会缓慢盘升，周期的结构崛起和成长的加速分化不可避免；（5）周

期继续博弈政策弹性和供需改善，关注化工、汽车、地产、通信等，成长围绕价格预期和数据炒作聚焦大

众消费和 TMT，关注电子新品、养殖饲料和数据挖掘主题。 
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