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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-09-02 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.2375  1.8175  1.08% 

东吴轮动 0.6067  0.6867  0.80% 

东吴新经济 1.0100  1.0100  0.20% 

东吴新创业 0.9850  1.0450  1.55% 

东吴新产业 1.1780  1.1780  1.55% 

HH东吴嘉禾HH 0.6967  2.4167  0.24% 

东吴策略 1.0744  1.1444  1.68% 

东吴内需 1.0980  1.0980  1.67% 

东吴保本 1.0230  1.0230  0.10% 

东吴 100 0.8790  0.8790  0.57% 

东吴中证新兴 0.7760  0.7760  1.17% 

HH东吴优信AHH 1.0554  1.0674  0.06% 

HH东吴优信CHH 1.0389  1.0509  0.06% 

东吴增利 A 1.0460  1.0860 -0.19% 

东吴增利 C 1.0360  1.0760 -0.29% 

鼎利进取 0.9920  0.9920  0.00% 

鼎利优先 1.0150  1.0150  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 1.0060  1.0060 0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 0.7237 2.73% 

HH东吴货币BHH 0.7902 2.98% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证综指 2098.45 0.00% 

深证成指 8243.58 0.50% 

沪深 300  2320.34 0.28% 
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机构预测 8月 CPI微跌至 2.6% 未来几个月或冲破 3% 

机构普遍预测，受翘尾因素回落影响，8 月份居民消费价格指数(CPI)可能与 7 月份持平或者略低，同

比涨幅在 2.6%左右，比 7 月份小幅回落 0.1 个百分点。但是，这并不意味着物价上涨的压力会缓解。实际

上，随着以猪肉价格为代表的食品价格继续上涨，以国际原油价格为代表国家大宗产品价格陡然高企，下

半年物价涨势将超过上半年几成定论，专家预测在随后的几个月，C PI 的月度同比涨幅随时有可能冲破 3%。 

综合多家机构预测，8月份 C PI 同比上涨 2.5%至 2.7%的可能性很大。“C PI 同比涨幅或因翘尾因素回

落而被拉低。”交通银行金融研究中心高级宏观分析师唐建伟说，受 8月中上旬全国大部分地区持续高温及

下旬部分地区强降雨等天气影响，8 月份蔬菜价格持续上涨；同时，鸡蛋价格也出现持续上涨 ，近 5 周累

计涨幅 2.5%；8 月猪肉价格仍维持升势。预计 8 月份食品价格环比可能明显回升，预计涨幅约为 1%。考虑

到非食品价格运行基本平稳，其同比已经连续 4个月维持在 1 .6%的水平，预计本月非食品价格同比涨幅与

上月相比也基本持平。 

兴业银行首席经济学家鲁政委向《经济参考报》记者介绍说，从往年同期看，除 2008 年外，1995 年以

来 8 月份食品 C PI 环比均为正，2001 年以来平均环比为 1.3%。综合国家统计局、商务部、农业部的数据

来看，今年 8月份食品价格环比涨幅也可能为 1.3%左右，非食品价格环比涨幅为 0.1%左右。根据以上食品

和非食品价格信息，推算 8月 C PI 环比可能略低于去年同期，预计同比将落入 2.5 至 2.7%的区间内。 

此外，申银万国证券和海通证券均预测 8 月份 CPI 同比涨 2.7%，与 7 月份持平；华创证券、联讯证券

等机构预测 CPI 同比涨 2.5%。 

尽管同比涨幅可能比 7 月份略低，但是几乎所有机构都认同：8 月份 C PI 将继续环比增长，当前物价

上涨压力有增无减。以猪肉、鸡肉为代表的食品价格上涨是推动物价走高的最主要因素。“近期部分地区强

降雨天气频繁，不利于蔬菜生长和运输，预计后期蔬菜价格仍有上涨可能。受猪肉周期影响，预计猪肉价

格将继续维持稳中有升走势。下半年对食品价格带动比较大的仍是蔬菜和猪肉价格。”申银万国证券研究所

首席宏观分析师李慧勇说。 

国际原油价格大幅走高则为物价上涨带来输入型压力。受美国可能对叙利亚实施军事打击消息影响，

全球原油价格纷纷飙涨，布伦特原油期货涨至 6个月高点，达到每桶 116.39 美元；美国 NYMEX 原油期货价

格亦涨至每桶 112.24 美元，录得 2011 年 5 月以来最高价格。“原油价格大幅走高，必然对经济带来诸如通

胀压力上升 ， 原料成本上升等负面影响。”方正期货股指期货资深分析师王晶晶说。“7、8 两个月 C PI 同

比运行趋势或已经印证下半年物价涨幅将高于上半年的判断。”唐建伟说，下半年物价上涨主要受以下三方

面因素影响：一是国内需求回升的力度；二是猪肉价格回升力度及持续时间；三是原油等国际大宗商品价

格受中东局势影响程度。（经济参考报） 
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中国央行外汇资产 7月重拾增势 新增 19.14 亿元 

中国人民银行 9月 2 日更新的货币当局资产负债表显示，7月央行外汇资产新增金额为 19.14 亿元。自

2012 年 12 月起，央行外汇资产曾连续 6个月增加，但 6月出现负增长，不过 7月重回增长趋势。 

数据显示，截至 7月末，央行外汇资产达 249887.92 亿元，尚未突破 25 万亿元关口。（第一财经） 

白酒业寒风刮倒贵州茅台 股价 5年来首度跌停 

 昨日，白酒股龙头贵州茅台(600519)在中报不利数据的打压之下，5 年来首次触及跌停，截至收盘，

该股下跌 9.99%，以 151.92 元/股报收。记者查阅相关数据后发现，贵州茅台上次触及跌停还是在 5年前的

2008 年 9 月 23 日，当日该股下跌 9.44%。从中报数据来看，以贵州茅台为代表的高端酒或许还有降价的空

间。记者注意到，即便是遇到了白酒业的“严冬”，贵州茅台旗下的茅台酒毛利率仍高达 94.57%，其系列酒

的毛利率也高达 72.16%。“从这两个数据可以看出，白酒类上市公司在产品降价后仍有暴利可图，因此高端

白酒还有降价空间。”分析人士指出。（中国经济网） 

中石油市值已蒸发 6.6 万亿  

昨日，中石油股价微跌 0.13%，收于每股 7.82 元，总市值 14312 亿元。与上市首日相比，中石油市值

已蒸发 6.6 万亿元。近期，中石油系统连续传出五位前高管“被调查”，但 A股市场上中石油股价波澜不惊。

从 8月 26 日第一个高管“落马”的消息开始，中石油 A股股价一直在 7.8 元左右徘徊，有涨有跌，未见明

显震荡。（新京报） 

美国航母战斗群前往红海为打击叙利亚待命 

美国国防部官员 1 日说，海军“尼米兹”号核动力航空母舰战斗群正驶向红海，准备在必要时为美国

有限打击叙利亚目标提供支持。这一航母战斗群在印度洋的常规任务近期结束，原计划返回美国，因美国

政府近期酝酿对叙利亚发动军事行动而增援部署。（京华时报） 

 

 

 

抓成长股     东吴双“新”并蒂业绩不俗 
今年以来，上证综指持续震荡，而以创业板为代表的成长股却有不少创出新高，市场机构性行情表露

无遗。Wind 数据统计，截至 8 月 28 日，今年以来 336 只普通股票型基金平均收获 13.93%的累计单位净值

增长率，其中，重仓创业板为首的成长股基金赚得盆满钵满。 

事实上，在经济结构调整的背景下，传统周期行业无疑会首当其冲，而代表经济转型方向的新兴产业

却蕴含结构性机会，以此为投资标的的基金产品在今年风生水起。以东吴基金为例，公司旗下两只以“新

兴产业”为投资标的的产品就在今年的震荡市双“新”并蒂业绩不俗。Wind 数据显示，截至 8月 28 日，东

吴新产业精选今年以来获得 32.02%的累计单位净值增长率，跻身 336 只普通股票型基金前 1/10；东吴中证
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新兴产业指数今年以来也以 20.64%的收益率高居 169 只被动指数型基金第 11 位。 

业内人士分析指出，作为一只被动投资基金，东吴中证新兴产业在标的选择上十分精准，其投资标的

不仅受到政策扶持同时也受到投资者追捧。正如其半年报所述，在市场宽幅震荡中，中证新兴产业指数重

配的医药、交运和军工板块表现稳定，受流动性冲击较小，超额收益明显。而东吴新产业精选则体现了公

司不俗的主动管理能力，该基金取得较好涨幅主要得益于基金经理对经济趋势的把握以及精选个股能力，

年初由于市场保持相对宽松流动性以及对经济复苏预期比较乐观，新产业精选保持较高仓位和金融地产配

置。春节后，由于对通胀和经济复苏力度低于预期的担心以及房地产调控政策不确定，逐步降低仓位，减

持地产和金融行业的配置，并增加医药、电子、化工和汽车行业的配置。新产业精选很好地把握了市场节

奏，并把握住了医药、电子等行业投资机会。记者查阅其半年报发现，该基金第一大重仓股通化东宝今年

上半年大涨 92.13%，前十大重仓股上半年平均涨幅也高达 35.22%。由此可见，基金管理人出众的选股能力

是其制胜的关键。 

展望后市，东吴基金指出，中报信息以及稳增长、调结构的政策取向将是未来股市投资的风向标，去

伪存真、精选真成长股则是下半年投资的关键。未来相对看好医药、信息技术、化工、汽车等行业；中长

期看好 LED、通信设备和安防行业；也会阶段性地把握智能机产业链投资机会，并适时关注传媒、软件行业

投资机会。 
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犹抱琵琶半遮面：解开 ETF的神秘面纱 
ETF 是 ExchangeTradedFund 的英文缩写。我国各地区对 ETF 的中文译名不同，在香港地区，将它直译

为“交易所买卖基金”，在台湾地区则称之为 “指数股票型基金”，而内地翻译为“交易型开放式指数基金”，

又称“交易所交易基金”。 

简单来说，ETF 是一种将跟踪指数证券化，并在证券交易所买卖，为投资者提供参与指数表现的开放式

基金产品。实际上，ETF 是一种指数投资工具，通过复制标的指数来构建跟踪指数变化的组合证券，使得投

资者通过买卖一种产品就实现了一篮子证券的交易。  

我们可以从 “指数+交易+基金”的三个方面来进一步理解 ETF 的内涵：按投资方式来看，ETF 是追踪特

定证券指数的指数型基金；按交易途径来看，ETF 是可以在证券交易所进行二级市场买卖的交易型基金；按

运作模式来看，ETF 可以随时进行申购赎回的开放式基金。  

总之，ETF 具有费用低廉、交易效率高等特点，为投资者提供一种便捷、低成本的工具，可投资于某个

特定的市场或行业指数。因此，ETF 也被称之为一只优秀的“大股票”。  

作为在交易所交易的产品，ETF 可以像封闭式基金或股票一样实现自由买卖。在交易时间内，投资人在

一级市场可以随时以组合证券形式申购赎回 ETF 份额，即申购赎回时，投资人以 ETF 跟踪指数所指定的一
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篮子组合证券，向基金管理人换取 ETF 份额；赎回时，以 ETF 份额换回一篮子组合证券。而在二级市场上，

ETF 与普通股票一样在交易所挂牌交易，投资人可以像买卖股票一样按市场价格买卖 ETF 份额。  

例如，上证 50ETF 跟踪上证 50 指数，其标的资产为包含中国银行、中国石化等 50 只股票，且投资比

例同指数样本中各只股票的权重对应一致。上证 50ETF 的总基金资产可拆细为若干份，在上海证券交易所

挂牌上市后，投资者既可以用 50 只股票来申购 ETF 份额，也可以赎回 ETF 份额，换回 50 只股票。此外，

投资者在二级市场可以像股票一样买卖上证 50ETF 份额。在持有 ETF 期间，投资者的投资收益完全等同于

上证 50 指数的表现。 

 

 

 

神秘主力冲开光大证券跌停板 

光大证券昨日复牌后盘中一度跌停，但在午盘两点一刻左右，该股突然出现巨额买单，其中单笔接近

或超过 20000 手的交易就达到 4笔。最终光大证券收报 9.21 元，下跌 8.54%。 

光大证券自从 8月 20 日事发复牌以来，封死跌停的情况只出现过一次。此次监管层公布巨额罚单，令

不少市场人士忧虑该股后市，认为很可能会连续“恐慌性”下跌。但市场的反应说明情绪虽然悲观，但远

远没到达恐慌的地步。 

有券商研究员对《第一财经日报》记者表示，罚没 5.2 亿元虽然对光大证券 2013 年业绩有影响，但整

体来说光大证券并不会因此而出现亏损甚至是被 ST。“不排除是有人在逢低吸纳。”他表示。 

光大证券披露的中报显示，该公司今年 1~6 月实现净利润 8.1 亿元，期末净资产 221.40 亿元。上述研

究员认为，公司上半年的盈利基本就可以把罚金覆盖掉，罚单中停止自营和创新业务的决定对其业绩的影

响更大。 

值得注意的是，在“8·16”乌龙指事件发生后，券商行业研究员普遍将光大证券的评级下调至“中性”。

8 月 20 日当天，卖出力度最大的机构席位一口气抛出了近 200 万股。机构是否参与到昨日的“开板”目前

还不能确定。 

市场普遍认为，该股未来所面临的风险，更多来自于监管层的后续处罚以及投资者的索赔诉讼。在赔

偿问题上，各方都有自己的看法。北京盈科律师事务所臧小丽律师对记者说：“目前尚未有针对这种内幕交

易的具体赔偿细则。”与平安证券在万福生科事件上不同的是，光大证券内幕交易由于时间很短，认定非常

难。 
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东吴基金：短期关注流动性波动风险 

6 月份以来，A 股市场走势保持相对平稳。我们认为，未来走势国内货币流动性状况和经济指标趋势

是影响市场未来走势的两个关键变量。其中近 2 个月市场保持相对稳定的影响因素是经济指标偏暖，加上

稳增长的“微刺激”政策出台的原因。但是期间流动性指标没有出现大的波动。而我们认为，经济指标在

目前政策环境下不会发生大的预期变化，保持相对平稳的概率很大，而影响市场未来几个月的主要因素是

就是流动性指标，该指标是导致市场向上或向下的关键变量。 

当前的经济数据出现好转，但是经济政策还是“稳”为主，未来经济指标为平稳为主。中央政治局会

议将“稳增长、控通胀、防风险”表述更改为“稳增长、控通胀、促改革”。预计下半年政策主题为“稳增

长”与“促改革”并举。十八届三中全会定于 11 月召开，目前进入三中全会的筹备阶段，预计本次会议在

注重经济发展的同时更加强调经济结构转型和发展的可持续性，对民生和教育的关注程度明显提升。 

美国 QE 退出产生的“流动性波动风险”可能会在未来几个月内对国内资本市场逐渐显现出来，并产生

一定程度的影响。美国的量化宽松政策在过去几年中推高了全球的资产价格，形成了不同程度的资产泡沫，

尽管退出的时间与方式不确定，但近期东南亚国家的货币大幅贬值，资本市场暴跌已经证明其退出预期已

相对明确。我们认为，国内在美国量化宽松时就受到资本流入的冲击，在退出时也必然难以独善其身。但

中国的资本账户相对封闭，短期受到资金冲击的可能性会略小，在流动性面临阶段性被动收紧时，央行也

可能会采取降准等措施应对。但预计未来几个月内“流动性波动风险”会加大。 
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