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旗下基金净值表           2013-08-08 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.2916  1.8716  0.09% 

东吴轮动 0.6012  0.6812 -0.17% 

东吴新经济 1.0340  1.0340 -0.58% 

东吴新创业 1.0010  1.0610  0.00% 

东吴新产业 1.2070  1.2070  0.92% 

HH东吴嘉禾HH 

0.7182  2.4382 -0.42% 

东吴策略 1.0820  1.1520 -0.01% 

东吴内需 1.1150  1.1150  0.54% 

东吴保本 1.0230  1.0230 -0.10% 

东吴 100 0.8740  0.8740  0.11% 

东吴中证新兴 0.7730  0.7730  0.26% 

HH东吴优信AHH 

1.0600  1.0720 -0.08% 

HH东吴优信CHH 

1.0437  1.0557 -0.08% 

东吴增利 A 1.0470  1.0870  0.00% 

东吴增利 C 1.0370  1.0770  0.00% 

鼎利进取 0.9840  0.9840 -0.20% 

鼎利优先 1.0120  1.0120  0.00% 

东吴鼎利分

级债券 
1.0020  1.0020  0.00% 

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.8220 3.01% 

HH东吴货币BHH 

0.8877 3.26% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证综指 2044.90 -0.09% 

深证成指 8096.09 -0.58% 

沪深 300  2276.78 -0.17% 
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存款价格战悄然打响 
先是城商行，再到股份制银行，利率市场化已呈现出自下而上推动的趋势，未来有可能更多地蔓延到

国有银行利率市场化的实验已经开始。日前，南京银行放开对各异地分行的存款利率约束，全面上浮各档

期储蓄利率。《国际金融报》记者在南京银行网点发现，其三个月、半年、一年、二年、三年、五年等定期

储蓄存款利率，均上浮10%，且无起始金额限制。 

加之交通银行之前推出的“大于5万元一年以上新增定存利率可上浮1.1倍到顶”的存款优惠，银行对利

率市场化的初步实验已经开始。 

中央财经大学中国银行业研究中心主任郭田勇（微博）称，这是利率市场化发展的必然趋势。虽然多

数银行对于中长期存款利率的上浮只是短期内的优惠政策，如果效果不错，可能会长期持续。 

部分银行还在观望 

事实上，央行在去年6月份宣布存款利率上限调整为基准利率的1.1倍，贷款利率下限为基准利率的0.7

倍，上下限的放开拉开了银行利率市场化的序幕。去年6月央行公布政策不久，仅广东地区就有兴业银行、

南粤银行、广州银行、东莞银行等多家银行率先将各期限存款利率一浮到顶。 

记者8月7日在广发银行上海分行采访时了解到，7月1日到9月30日，在该行当日存款数额大于等于6月

30日账户余额的，超过部分按照利率上浮10%计算，比如6月30日账户中有5万元，只要在此期间当天又存进

去的余额大于5万元，多出来的部分可以享受利率上浮优惠。此外，两年期可以享受上浮到4.125%，三年期

可以享受上浮到4.675%。五年期暂时没有优惠。 

而记者从宁波银行了解到，该行二年期定存利率为4.125%，三年期4.675%，五年期5.225%。 

中信银行上海分行理财经理告诉记者，目前该行一年期和两年期存款利率上浮到顶，三年期上浮5%，

五年期以上的利率上浮需上报总行批准。“五年期存款利率已经接近资金成本上限，除非议价能力非常强的

大企业，一般不会上浮了。”上述理财经理说。 

此外，工商银行、农业银行、招商银行、光大银行等均表示，目前执行的利率是两年期3.75%，三年期

4.25%，五年期4.75%。 

更多银行将加入 

从去年央行对人民币存款实施最高上浮10%的新规后，以宁波银行为代表的城商行，均对中长期定存利

率一浮到顶；股份制银行则从今年初开始不断加入利率上浮的阵营；不过工、农、中、建、交五大国有银

行，只对1年期定存利率上浮约8%，其他中长期定存利率保持基准。 

郭田勇表示，先是城商行，再到股份制银行，利率市场化已呈现出自下而上推动的趋势，未来有可能

更多地蔓延到国有银行。 

“会有更多银行加入利率上浮的阵营，这是趋势。”股份制银行分析人士告诉记者。 

今 日 关 注 



 

国务院发展研究中心金融研究所所长张承惠表示，存款上限利率管制预计将在三到五年内开放。利率

市场化将推动商业银行建立风险定价机制，促进商业银行的业务转型，迫使商业银行减少对利息收入的依

赖。（人民网） 

 

 

 

 

上交所启动个股期权模拟交易A股将出现新做空工具  

8月6日，券商收到上交所下发的《关于启动个股期权全真模拟交易准备工作的通知》，通知称，上交所

将正式组织开展个股期权全真模拟交易，为该项业务正式推出做好市场准备。分析人士认为，这意味着A股

市场又将出现新的做空工具。  

《模拟交易通知》指出，上交所已履行内部程序，会员参与全真模拟交易及相关准备工作情况，将作

为上交所该项业务正式推出时会员参与或参与顺序的重要考量。该通知明确表示，个股期权业务的正式推

出尚需有关部门批准，目前没有明确的时间表。同时，个股期权经纪业务资格仍需按相关规定审批。（每日

经济新闻） 

发改委：重点加快深圳前海珠海横琴等自贸区建设  

发改委近日明确，将重点加快深圳前海、珠海横琴等7个功能区建设。专家建议，自贸区建设的关键是

制度创新而非政策优惠，应加强贸易便利化、金融便利化、政府管理方式方面的创新。  

针对深圳前海、珠海横琴两大自贸区发展，专家认为应发挥其毗邻港澳的区位优势，其中，深圳前海

更应与香港形成互补性合作。（每日经济新闻） 

花旗：7月中国进口强劲增长但国内需求依然疲软  

8月8日，花旗集团经济学家丁爽点评中国7月贸易数据称，尽管中国7月份进口强劲增长，但国内需求

依然疲软。过去三个月的平均进口增幅处于低个位数区域，预计短期内内需不太可能显著改善。丁爽指出，

鉴于中国政府推出新一轮刺激政策的可能性极低，这表明今年下半年中国经济增速将不及上半年。（财华社） 

包头稀土交易所或于10月正式运行  

8月8日召开的第五届中国包头稀土产业论坛透露，包头稀土交易所或将于10月正式运行，但目前交易

细则还未正式公布。  

工信部原材料司司长陈燕海当日在论坛上表示，下一步将加快组建稀土大企业集团，相关地方政府也

要积极支持大企业集团建设。（证券时报网） 
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真正成长股才能长盛不衰 
据统计,基金二季度重仓持有的创业板个股市值已达404.34亿元,创历史新高。今年以来，结构性行情

凸显，成长股独领风骚，新兴产业受到“众基恩宠”。事实上,重仓新兴产业的基金年内表现的确不负众望,

以东吴新产业为例，内涨近三成，Wind数据显示，截至到7月23日，该基金今年以来收获29.07%的回报，位

居336只同类产品前1/6，而同期上证综指下跌9.93%。据该基金二季报披露，东吴新产业前十大重仓主要集

中于医药、TMT等新兴产业上。 

 

 

 

一辈子只选一只基金：美国到期日基金 
波士顿资讯公司的数据显示，从 2008 年到 2012 年 4 年间，被归类为“个人理财解决方案”的基金理财

规模增加 92%至 2.5 万亿美元，其中很大一部分来自到期日基金(target-date fund)的贡献。该公司预测，

在未来 4年，这类基金可能从 4000 亿美元增长到 1万亿。 

近几年美国的大基金公司不再一只基金一只基金的给你构建组合，而是开始根据个人需求量身定制。

尽管这种“多合一”的到期日基金已有些年头，但近几年有蹿红之势。这种基金有什么魔力？简言之，内部

设计相当复杂，但给予投资者轻松易懂的方式满足个性化投资需求。比如，富达自由 2040 基金，该基金初

始配置了 61%的美国股票，22%的海外股票和 18%的债券，随着退休时间的临近，该基金会降低风险资产如

股票的配置，增加低风险资产如债券的配置，根据基金到期日的临近，资产配置逐步变得保守。 

此外，一些基金还会根据投资者需求，增加不同类别的资产。太平洋资产管理全资产基金不但配置了

全球范围的债券和股票，还有对冲通胀的措施以及衍生产品的投资策略。 

美国到期日基金的迅速发展和养老金计划密不可分，许多 401K 计划的投资者会根据要求选择到期日基

金。 

根据 2012 年全年的业绩表现，一家美国基金评价机构将摩根大通聪明退休计划、MFS 生命周期等基金

评为表现优秀的到期日基金。该机构指出，由于在 2008 年金融危机时不少到期日基金因为持有债券曾出现

过大量亏损，投资这类基金需要注意基金公司特点、基金投资策略、市场业绩、风险及费用等因素，在筛

选时仍然需要多方面考虑。（证券时报） 

 

 

 

理 财 花 絮 

东 吴 动 态 



 

 

 

7月创业板 ETF份额增三成 净赎回动能减弱 
7 月 68 只 ETF 基金整体份额缩水 11.57 亿份。而上周数据显示，ETF 的净赎回似乎开始放缓。 7 月 68

只 ETF 基金整体份额缩水 11.57 亿份。而上周数据显示，ETF 的净赎回似乎开始放缓。就 ETF 类别来看，蓝

筹 ETF 呈现小额净申购迹象，此外，创业板 E T F 近期持续净申购，盘中净值也创下历史新高，反映了机

构继续看好创业板。 

ETF 净赎回动能减弱 

作为资金风向标，ETF 的净赎回态势有所放缓。上周 E T F 市场有十三只 ETF 净申购，三十只 ETF 净赎

回，二十四只 ET F 净申赎为零（精确到一百万份）。 

数据显示，上周两市 ET F 共计赎回 3亿份，其中交银上证 180 治理 E T F 净赎回规模最大，达到 3.21

亿份。南方 300ETF 次之，为 2.22 亿份。深 F 120ETF、深 100ETF 的净赎回规模也超过 5000 万份。 

这也是自 6 月底 7 月初“国家队”出手增持 ETF 之后，ETF 连续出现三周净赎回。但相比此前两周超过

10 亿份的净赎回，上周净赎回份额明显减少。 

就 7月整体来看，Wind 数据统计，7月 68 只 E T F 基金的规模由 7月 1 日的 1262.32 亿份缩减至 7月

3 1 日的 1250 .75 亿份，整体份额缩水 11 .57 亿份，68 只基金中共有 51 只基金遭遇净赎回，净赎回份额

总计 37 .10 亿份，整体净赎回率为 4 .45%；12 只基金实现份额增长，净申购份额总计 21 .23 亿份，整体

净申购率为 5.01%. 

蓝筹股建仓时点未至 

值得注意的是，ETF 整体仍延续了小额净赎回态势，但机构资金呈现分歧，部分蓝筹 ETF 获资金流入。 

数据显示，上周几大主力蓝筹 ETF 有小额净申购迹象，华夏上证 50ETF、华安上证 180ETF、华泰柏瑞

沪深 300ETF 分别净申购 1 .54 亿份、1.17 亿份、1.09 亿份。 

8 月 7 日，在中小板走出了大幅调整的行情下，部分权重股表现较好。“本周以来，市场最大的一个特

点就是指数屡次在午间走出反弹行情，而且反弹均是由蓝筹股带动。蓝筹股，尤其是二线蓝筹的表现比较

突出。”一位券商策略师表示，“8 月股指运行看法是震荡上行，最大理由是对宏观经济极度悲观预期的修复。

最近公布的 PMI 数据好于市场预期，而从历史规律看，往往会带来修复行情。” 

某证券资产公司专户投资经理刘俊称，“市场风格切换的可能性非常小，因为现在蓝筹股既没有估值弹

性，也没有业绩弹性，可操作空间有限。” 

创业板 ETF 资金持续流入 

Wind 数据显示，7 月创业板 ETF 的份额新增近 2 亿份，增长幅度达到了 31 .95%.有关统计数据显示，

去年年底时创业板 ETF 的基金资产规模为 4 .4 亿元，到了 7月底已经接近了 10 亿元。 

热 点 聚 焦 



 

易方达创业板 ET F 基金经理王建军称，今年前 7个月净流入的新增资金基本上都来自于 6月和 7月。 

从创业板指数对应的最大的 100 只股票来看，估值水平还在合理区间。按市场权重计算，创业板指数

对应 2013 年盈利的市盈率在 35 倍到 40 倍之间，这一水平已经高出历史上小盘股平均 30 多倍市盈率。 

“创业板今年三季度的业绩表现非常关键，如果 10 月份公布的这一业绩水平还能超预期，那么 2013 年

创业板市场还可能有更大的上涨空间，而到了 10 月份全年的业绩已基本定型。”王建军说。 

王建军提示，如果今年三季度业绩增长持平或不如预期，那么创业板市场将出现震荡或下跌。(南方都

市报) 

 

 

 

银河证券：当前市场流动性及解禁情况点评  

流动性：本周央行在公开市场继续进行逆回购，周二进行 120 亿元 7 天逆回购，中标利率 4%，比上周

下降 0.4%；周四进行 150 亿元 14 天逆回购，中标利率 4.1%，同样比上周下降 0.4%。逆回购的“缩量降价”

发行表明央行有意引导银行间资金价格下行，但利率中枢依然高于今年 5 月份之前的水平。另外，央行在

二季度货币政策报告中披露 7 月对两期到期的三年央票进行续做，“锁长放短”的操作方式表明央行对于流

动性的判断仍不明确，希望加强对短期流动性的管理，使其保持在一个相对紧一些的平衡上。但周四公布

的 7月进出口数据，显示当月外贸实现顺差 264 亿美元，大超市场预期。我们认为，7月外汇占款的投放规

模可能会比 6月高一些。整体看，8月流动性环境好于 7月份。  

解禁：以昨日收盘价计算，未来一个月，全市场解禁市值超过 1800 亿元，主板、中小板、创业板分别

为 1002、304、495 亿元。其中，创业板未来一个月解禁市值占其板块总市值的比重近 4%。以平均值来看，

未来一个月全市场平均每天有 60 亿元解禁，创业板每天则达到 16.5 亿元。分行业观察，在绝对金额上传

媒、机械、军工、交运、电子、电力设备、食品饮料、医药解禁金额均在 80 亿元以上，在解禁市值占总市

值比重上，军工、传媒、纺织服装、均超过 2%，压力较大。解禁潮的到来可能伴随的是产业资本的大量减

持，尤其是创业板与中小板，这将加剧成长股的震荡风险。  
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