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机 构 观 点  

旗下基金净值表           2013-07-04 

基金名称 净值 累计 涨 跌 

东吴动力 1.2273  1.8073 -0.14% 

东吴轮动 0.5990  0.6790  2.73% 

东吴新经济 0.9740  0.9740  1.46% 

东吴新创业 0.9500  1.0100 -1.04% 

东吴新产业 1.0900  1.0900 -0.09% 

HH东吴嘉禾HH 

0.6840  2.4040  1.74% 

东吴策略 1.0246  1.0946 -0.05% 

东吴内需 1.0210  1.0210 -0.20% 

东吴保本 1.0320  1.0320  0.00% 

东吴 100 0.8340  0.8340  0.85% 

东吴中证新兴 0.7260  0.7260  0.55% 

HH东吴优信AHH 

1.0710  1.0830  0.05% 

HH东吴优信CHH 

1.0549  1.0669  0.05% 

东吴增利 A 1.0570  1.0970  0.09% 

东吴增利 C 1.0480  1.0880  0.10% 

鼎利进取* 1.0030  1.0030 -- 

鼎利优先* 1.0070  1.0070 -- 

东吴鼎利分

级债券* 
1.0060  1.0060 -- 

注：东吴鼎利处于封闭期，上表为上周五净值。

基金名称 每万份收益 7 日年化收益 

HH东吴货币AHH 

0.7149 3.04% 

HH东吴货币BHH 

0.7816 3.29% 

主要市场表现 

指   数 最 新 涨 跌 

上证指数 2006.10 0.59% 

深证成指 7804.11 1.30% 

沪深 300  2221.98 -0.82% 
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补中报反路演备询价 发行暗战悄然打响 
监管部门深入征询 IPO 改革办法意见 

尽管新股发行体制改革方案尚未尘埃落定，但一场发行暗战已经悄然打响。 

业内人士预计，新股发行改革方案在集合各方意见后有望正式公布。尽管具体时间不明，但投行已在

按照最快 7 月底 8 月初有公司率先获得批文来安排工作进度。多位投行及拟上市公司人士表示，一旦获得

批文将即刻着手发行事宜，以尽快挂牌。7 月 31 日为补充中报“分水岭”，很多准备工作被提前进行。多位

投行人士证实，已针对手中已过会未发行项目进行 IPO“预演”。一方面着手补充中报数据，备战批文，另一

方面已开始与机构及部分个人投资者沟通询价事宜，甚至开展非公开路演。 

批文“暗战”打响 

新股发行体制改革方案公开征求意见已结束数日，各方均在等待其正式发布。在改革办法正式发布之

后，拟上市企业需获得批文。如果在 8 月之后获得批文，拟上市企业必须补充中报财务数据，发行时间将

延后。目前投行已按照最快 7月底 8 月初有公司率先获得批文来安排工作进度。 

此外，针对部分可能率先获得批文的项目，部分投行已启动询价的预备工作。 

新股高定价或退潮 

分析人士指出，此次之所以如此紧张抢搭 IPO 首班车，背后是发行人和投行害怕“夜长梦多”的担忧。

而与上次新股发行体制改革后出现的密集高价发行相反，投行及发行人预计，此轮重启后新股恐怕出现扎

堆发行，倒逼发行定价，投行将承受远远大于以往的压力。 

种种压力下，业内人士预计，短期内，不论获得批文的企业有多少家，大家均会想尽办法抢先挂牌。

而在目前资金面偏紧的局面下，如果扎堆发行情况出现恐将倒逼投行和发行人降低预期，主动调低发行定

价，如果市场价格低于发行人预期，则不排除推迟发行的局面出现。 

预披露全民总动员 

事实上，此次新股发行方案牵一发动全身，不仅已过会、有望率先挂牌的企业紧盯，其他排队公司及

投行业均将受到影响，为应对调整已经全员动员。 

此次改革方案提出全面提前拟上市企业预披露的时间，一旦受理即预披露招股说明书。而此前，证监

会曾提前预先披露时间为反馈意见落实后、初审会之前，这意味那些已经递交申请但尚未预披露招股说明

书的公司有望在方案落地后的短时间内密集发布招股书情况，这些公司数量将达到数百家。 

此外，投行压力和竞争将较大幅增加。以往新股发行市场不愁卖，是卖方市场，而此轮新股发行体制

改革方案实施后发行压力增加，“发不发得出去，以什么样的价格发恐怕会成为投行最关心的问题”。（港澳

资讯） 
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商务部:下一步扩消费主打"绿色牌"  

商务部新闻发言人姚坚 4 日在“零售、批发业促进经济发展”专题新闻发布会上表示，下一步扩大消

费的重点是城镇化拉动的商品消费、通过创新和绿色消费带动的消费升级换代和服务消费三个方面。  

商务部流通业发展司副司长王德生表示，下一步零售业的发展将在扩大消费、加快创新扶持的同时，

更加注重结构优化与质量效益的提升，加快信息化、品牌化、网络化、节约化发展的步伐。 （上海证券报） 

国土部八项政策支持宁夏内陆试验区建设 

来自国土资源部的消息显示，国土部近日研究制定 8 项政策措施，支持宁夏内陆开放型经济试验区建

设和发展。这 8 项政策包括加强土地规划对城乡土地利用的统筹和引导、合理安排土地利用年度计划、保

障基础设施和承接产业转移建设用地、推进土地整治和高标准基本农田建设、深化土地管理制度改革、探

索节约集约用地新模式和实施旅游业用地精细化管理。 

国土资源部同意宁夏开展市县土地利用总体规划的评估和调整，优化各市县用地结构和布局，为开放

型经济试验区的发展提供规划用地保障。针对宁夏日益突出的土地供需矛盾，同意根据试验区实际用地需

求，增加建设用地规模，为下一步争取国家增加宁夏“十三五”规划新增建设用地指标留下空间。据了解，

国务院日前批准建立宁夏内陆开放型经济试验区，设立银川综合保税区。（中国证券报） 

央行:推动资产证券化常规化发展  

中国人民银行金融市场司副巡视员刘建红昨日表示，下一步将研究让资产证券化作为常规化业务发展。  

刘建红昨日出席银行间市场交易商协会举行的关于资产证券化的论坛时说，已经发行的信贷资产证券

化产品，发行机构和投资者日益多元化。发行人涵盖了政策性银行、国有银行、股份制银行、资产管理公

司、汽车金融公司和财务公司等，投资者范围涵盖商业银行、政策性银行、股份制银行、城商行、信用社、

财务公司、证券公司、外资银行、证券投资基金和社保基金等。“已经试点的产品从未出现违约和现金流中

断的问题。”刘建红说。  

刘建红说，央行会同信贷资产证券化协调领导小组，按照服务实体经济的本质要求，在试点中加强与

产业政策的协调和配合，确保每一单产品的基础资产范围与国家产业政策导向保持一致。（证券时报） 

动力煤价格重回 4 年前 转机或在下半年 

用一句调侃的话来形容当前的煤炭价格一点也不离谱，“一路跌回 4 年前”。截至 7 月 3 日，环渤海地

区发热量 5500 大卡动力煤综合评价报价跌破 600 元/吨，达到 596 元/吨，该价格与四五年前国内煤炭价格

水平相近。同时，由于贸易商对市场看空情绪较高，多数电厂库存压力大，已经出现煤企下调价格的情况。 

在多数电厂库存压力大的情况下，已经出现煤企下调价格的情况。据卓创资讯监测，自 7 月 1 日起，

山东兖州某煤矿煤价再度出现大幅下滑，精煤下调 80 元/吨，动力煤也出现下滑。分析机构认为，这次降

价将会影响山东煤市整体操作信心，预计会有更多山东省内煤企跟跌。(每日经济新闻) 
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东吴基金 2013 年三季度基金经理接待日活动预告 
 2013 年三季度基金经理接待日将在下周四（7 月 11 日）下午 3:30--4:30 举行，本次邀请的基金经理

是刘元海，届时欢迎大家的参与。 

本期嘉宾：刘元海 博士 

（东吴新产业精选股票基金经理、东吴深证 100 指数增强-LOF、东吴内需增长基金经理） 

活动主题:  2013 年三季度投资策略 

活动时间：7 月 11 日（下周四）下午 3 点 30 分 

活动地址：东吴基金管理有限公司会议中心 1 号会议室 

（上海市浦东新区源深路 279 号 地铁 6号线源深体育馆站出站 沿源深路向北到商城路口即可见） 

参与方式： 

1. 电话拨入：与会者拨打 800-820-4717 的方式参加， 输入密码 5868，听提示音再输入参会密码 186522，

即可参加，投资者拨入电话后，请主动向主持人报道；           

2. 网站参与：点击公司官网“精彩在线路演”进入；           

3. 微博参与：东吴基金新浪官方微博在线提问；           

4. 现场参与：通过东吴基金客服热线 400-821-0588 报名参加，与基金经理现场交流。 

 

 

专注消费深挖个股 东吴进取策略半年考成绩优异  
今年上半年股指走势一波三折，截至 6月 30 日上证指数跌 12.78%，公募基金中考成绩大受拖累。尽管

如此，东吴旗下众基金表现出色。Wind 数据显示，东吴进取策略半年涨幅达 17.12%，位居同类前 10，而东

吴新产业精选、东吴中证新兴指基亦排名靠前。  

市场人士表示，今年上半年主要是投资新兴产业及创业板的基金获得了丰厚的收益，而东吴策略尽管

并非“新”字头基金，主要关注消费等领域，但凭借基金经理唐祝益对市场的准确把握和深挖绩优个股，亦

交出了一份出彩的中考成绩单。据一季报显示，东吴进取策略仓位达 75.15%，接近 80%的上限，其中 57.61%

为制造业。从十大重仓股来看，有 7 只是消费领域的，如东阿阿胶、恒顺醋业、长安汽车、长城汽车、双

汇发展、伊利股份、中国汽研，并且大部分重仓股上半年以来涨势喜羊羊。从涨幅来看，恒顺醋业 55.17%、

长安汽车 40.12%、长城汽车 50.08%、双汇发展复权后 34.86%、伊利股份 42.93%、红太阳 27.57%，显著跑

赢上证指数-12.78%涨幅，同时也大幅超越创业板指数 20.66%的涨幅。  

展望后市，唐祝益表示，本轮经济复苏是在下游需求启动下的弱复苏，向上游回震的幅度、力度有限，

而房地产调控、货币收缩等强化了复苏的不确定性。此外，需清醒认识到，经济转型的帷幕已经拉开，而
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转型必须依赖一系列的改革措施做配套。今后中国经济增长的主要动力来自内需而不是外需，内需的最大

增量是消费而不是投资，在这个过程中，产业升级是一个自觉的过程。东吴进取策略将牢牢把握改革与转

型的主题，在消费、创新中寻找投资机会。（中国证券网） 

 

 

、 

与定投漫步：都市年轻白领的理财魔法石 
基金定投非常适合平时工作很忙碌的都市年轻白领，每个月不需要拿出太多的积蓄进行定投，在股市

上涨时充分享受财富快速增加的幸福，在股市下跌时能够买到更多的基金份额，在股市横盘震荡时则储备

力量，通过时间的发酵积攒财富。 

通胀猛于虎也！通胀意味着什么？意味着银行存款的实际负利率，用巴菲特常说的一句话就是——你

变得越来越穷了。通胀无处不在，对于像我这样一个参加工作时间不长的都市年轻白领，最佳的应对通胀

的策略应该是什么呢？ 

在大学的课堂上，“管理学”老师曾阐述过 SWOT 分析方法。所谓 SWOT 分析，就是将行为主体面临的外

部环境中的机会(O)、威胁(T)以及自身的优势(S)、劣势(W)进行结合式分析，从而帮助行为主体选择最佳

的行动领域。遵循上述思路，我的 SWOT 分析开始了⋯⋯ 

SO 结合起来的策略是最佳策略，既充分利用了理财环境中的机会，也发挥了自身理财能力上的优势，

即：对于像我这样的年轻都市白领，基金定投是最佳的抗通胀理财方式。 

我很庆幸，自己身处于一个前所未有的重视理财投资的环境。如果你要问我爸爸妈妈那个年代的人，

他们对于理财投资，对于应对通胀，几乎会给出一模一样的答案——存到银行或者买些国债。用这么单一

的被动应对通胀的方法，也是因为他们那个年代的人可选的主流理财方式就是定期存款或国债，几乎没有

可替代的方式。但我现在所处的理财环境中，充满了各种各样的机会，股票、基金、保险、信托、外汇、

期货、各种理财产品、黄金、房地产、文物藏品等，不一而足，实在是非常丰富，提供了多种多样的选择。 

我也很焦虑，因为现在身处较为严峻的通胀环境下，这意味着自己有限的财富在不断缩水。不是专业

的投资和理财专家，加上平时工作很忙，年轻人都处于事业起步期和爬坡期，需要不断对自己专业技能进

行学习和充电。因此客观地评价，我本人既不具备突出的理财能力，也不具备足够的理财时间，这构成了

我理财上的劣势和不足。 

基金定投非常适合像我这般平时工作很忙碌的都市年轻白领，每个月不需要拿出太多的积蓄进行定投，

在股市上涨时充分享受财富快速增加的幸福，在股市下跌时能够买到更多的基金份额，在股市横盘震荡时

则储备力量，可以通过时间的发酵积攒财富。更重要的是，基金定投是一种长期理财观念，它在某种意义

上忽视或者熨平了股市的波动，做到进可攻、退可守，非常平稳地累积投资财富，进而从容对抗通胀。它
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把投资周期和人的生命周期很好地契合起来，让人们养成一种良性的长期投资习惯，也让人们享受到长期

经济发展的喜悦果实。这才是基金定投的魅力所在。虽然基金投资也存在一定的系统风险，然而基金投资

的长期收益还是可以令人满意的。 

兼听则明，偏听则暗。虽然首肯基金定投的价值，但并不抹煞其他方式的重要性。比如说，我们家适

当增加了企业债、保险和外汇的投资，以此来平衡家庭理财的结构。这样，我们家的理财产品就形成了以

基金为拳头，其他方式为补充的结构，我们认为这是比较符合自身情况的理财配置。此外，我们还留存了

一些资金用于申购新股和购买货币基金，这样既可以满足日常开支流动性的需要，也能够获得更多的理财

收益。我和我们家的实践证明，即便是起点很低、家底很薄的都市年轻白领，也可以利用上述策略，较为

轻松愉快地跑赢通货膨胀。（《投资与理财》杂志 ） 

 

 

 

动银行的奶酪 支付宝 8 亿户 VS 微支付 4 亿客户 
早在 2008 年马云就曾说过，如果银行不改变，那我们改变银行。随后出现的支付宝具备了银行的支付

功能，阿里小贷直指银行传统存贷业务，淘宝理财挖掘银行的理财代销业务，而余额宝无疑盯上了 15 万亿

元的银行活期存款，一条条带着阿里巴巴印记的鲶鱼被放入金融池之中，每一条似乎又都在啃食银行的奶

酪。 

6 月中旬，支付宝携手天弘基金推出了“余额宝”，为天弘基金带来了幂级数的客户数增长。随后“余

额宝”效应愈来愈热。实际上阿里巴巴与基金业还有一项合作，那就是基金公司淘宝开店。很多人将此视

为基金公司脱离银行依赖的一个方式。也就说，借助于第三方电商平台，基金公司不需要支付昂贵的尾随

佣金，就能够以极低的成本，直接向数亿客户卖产品，这些都是传统商业银行网点所难以提供的。 

不过，从去年基金公司喊出淘宝开店口号，一直到今年年中迟迟未能上线，甚至可能会拖至今年三季

度。据业内人士透露的信息，目前基金淘宝开店的进度卡在备案环节，淘宝的备案还没有完成。根据相关

规定，淘宝作为基金第三方电商销售平台，需要向证监会备案，淘宝此前已经提交了有关材料，证监会也

给予了反馈，目前淘宝方面还在根据反馈进行资料整改。 

这急坏了一些“起大早”的基金公司，本来希望能够成为首家或少数第一批上线开店的基金公司，提

升影响力，但是越拖就意味着越多后来者加盟，最终失去了先发优势。之前大概已经有 20 家基金公司期望

能首批上线开店，不过从目前来看，在基金公司的追捧下，淘宝的态度可能是“越多越好”。 

基金公司淘宝开店的确能够丰富营销渠道，但是如果在互联网金融时代里只看到这一点，还远远不够。

正如天弘基金副总经理周晓明所说，“不要把淘宝开店仅仅作为一个新增的基金销售通路，而更重要的是为

互联网客户提供互联网化的理财解决方案。” 

热 点 聚 焦 



 

而天弘基金也的确看到了互联网背后更丰富的宝藏。 

数据显示，目前淘宝有 8 亿注册用户，其中完成实名认证的用户数达亿级。今年 6 月支付宝推出了余

额宝业务，首家合作公司就是天弘基金。上线短短 18 天中，天弘基金借助余额宝将 250 万户新增客户纳入

囊中，吸引资金达 60 亿元，平均每天增加 14 万客户，资金增加 3 亿元。如果以此前的增长速度推算，截

至 7月 4 日，余额宝上线 22 天以来，其客户数可能已超过 300 万户，资金规模约在 79 亿元左右。据了解，

进入 7月，涌入余额宝的客户数更多，增速更快。 

“看到支付宝公布两个数据让我们很震撼。这意味着通过支付宝，基金公司的客户数可以幂级数增长。”

一位基金公司市场人士如此反应。 

支付宝与天弘基金的这种合作模式不仅撼动了同业，也撼动了资本市场。6月底开始，天弘基金的第二

大股东内蒙君正股票暴涨，为天弘基金完成系统开发的金证股份也取得多个涨停。有基金经理表示，其实

内蒙君正公司基本面很一般，这波其实就是概念炒作，现在凡是跟马云沾点边的就能成热点。而爆炒背后

真正的推动力是市场的巨大预期。 

在互联网领域，能够与支付宝拥有同一数量级客户群的当属微信。公开信息显示，微信用户群已达到 4

亿户，其中活跃用户超过 1.9 亿。就像天弘盯上了支付宝一样，华夏等基金公司也盯上了微信。其实目前

华夏、鹏华、博时等基金公司已经开通了官方微信查询服务，他们下一步就是等着“微支付”的开闸，从

而实现基于移动互联网的微信基金交易。在 3 日召开的腾讯合作伙伴大会上，微信产品部助理总经理曾鸣

宣布微信 5.0 会推出微信支付功能。华夏基金作为唯一受邀的基金公司，似乎最有把握首家尝鲜。华夏本

身已经是基金业规模第一，能不能凭借微信也在短短数日就实现百万新增客户，行业都在拭目以待。 

对基金行业而言，互联网金融、互联网基金看似不难，实则很难。正如业内人士所说，基金业是个“安

分守己”的行业。以余额宝为例，有基金公司抱怨，“我们很早就想到这种模式了，但是有关部门没有发话

能够做，我们就不敢做，就算是默许也不敢。”于是一群“乖宝宝”在等着老师“发饭”，而天弘主动拿起

了“勺子”，于是它成功了。（中国证券报） 

 

 

 

平安证券：迎接科技领域相对论投资时代来临  

1. 科技领域投资的 E=MC2 。与蒸汽革命、电力革命兼具能源、效率革命的特征相比，信息技术革命是

一场纯效率革命。以科技让生活更高效为推升需求的源头，我们提出科技领域的投资相对论：E=MC2，即效

率（Efficiency）来源于移动性（Mobility）、信息通联（Communication）、亐端计算（Cloud Computing）。  

2. 穿戴式设备承载移动性（Mobility）未来。仍固定电话到移动电话，仍台式机到笔记本电脑、平板

电脑，终端的移动性体现了人们对于随时随地获取信息的渴求，穿戴式设备时刻穿戴使用的特点将移动性

做到枀致，将成为移动性的下一个核心主题。目前，Google、苹果、三星等 IT 企业陆续迚入穿戴式设备市

机 构 观 点  



 

场，推出或即将推出穿戴式眼镜、手表等产品；而医疗领域的穿戴式设备应用更为成熟，不仅有品类丰富

的产品，同时消费者对于健康监测的需求，使得产品的商业化更为容易。  

3. 建设处处联通（Communication）的宽广连接。终端的移动性以无处不在、无时不在的高速信息网

络为基础，由此引出网络建设的“泛在化”、“宽带化”趋势，即建设仸何时间、仸何地点、仸何亊物均可

连接的网络。在各种类型网络中，仌处于収展刜期的物联网、传感器网络将成为未来信息通联建设的核心。

对应的网络设备供应商，服务、应用厂商均将获得较好的投资机会。  

4. 亐计算（Cloud Computing）打造智能化基石。亐计算的本质是“计算”加“存储”的网络，其对

于现有科技领域最大的贡献在于存储、计算能力的提升。过去受制于数据觃模与计算能力的限制，数据挖

掘、人工智能技术的应用幵不理想，而随着亐计算技术的成熟，硬件环境的限制将得到破解，智能化的迚

度或将加速。  

5. 风险提示：TMT 公司往往具备较强的技术实力，収展潜力巨大。但由技术转化为实际利润的过程中

存在市场、竞争等多斱面因素制约，因此 TMT 公司普遍存在技术优势无法转化为实际盈利的风险 
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